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SEGUNDA SECCION
PODER EJECUTIVO

SECRETARIA DE HACIENDA'Y CREDITO PUBLICO

DECRETO por el que se expide la Ley de Instituciones de Seguros y de Fianzas y se reforman y adicionan diversas
disposiciones de la Ley sobre el Contrato de Seguro (Contintia en la Tercera Seccién)

Al margen un sello con el Escudo Nacional, que dice: Estados Unidos Mexicanos.- Presidencia de la
Republica.

ENRIQUE PENA NIETO, Presidente de los Estados Unidos Mexicanos, a sus habitantes sabed:
Que el Honorable Congreso de la Unidn, se ha servido dirigirme el siguiente

DECRETO
"EL CONGRESO GENERAL DE LOS ESTADOS UNIDOS MEXICANOS,DECRETA:

SE EXPIDE LA LEY DE INSTITUCIONES DE SEGUROS Y DE FIANZAS Y SE REFORMAN Y ADICIONAN
DIVERSAS DISPOSICIONES DE LA LEY SOBRE EL CONTRATO DE SEGURO.

ARTICULO PRIMERO.- Se expide la Ley de Instituciones de Seguros y de Fianzas
LEY DE INSTITUCIONES DE SEGUROS Y DE FIANZAS
TITULO PRIMERO
DE LAS DISPOSICIONES PRELIMINARES
CAPITULO UNICO

ARTICULO 1.- La presente Ley es de interés publico y tiene por objeto regular la organizacién, operacién
y funcionamiento de las Instituciones de Seguros, Instituciones de Fianzas y Sociedades Mutualistas de
Seguros; las actividades y operaciones que las mismas podran realizar, asi como las de los agentes de
seguros y de fianzas, y demas participantes en las actividades aseguradora y afianzadora previstos en este
ordenamiento, en proteccion de los intereses del publico usuario de estos servicios financieros.

Las instituciones nacionales de seguros y las instituciones nacionales de fianzas se regiran por sus leyes
especiales y, a falta de éstas o cuanto en ellas no esté previsto, por lo que estatuye el presente ordenamiento.

ARTICULO 2.- Para efectos de esta Ley, se entendera por:

. Actividad Empresarial, las sefialadas en el Cédigo Fiscal de la Federacién, quedando excluidas
las actividades habituales y profesionales de crédito que, en un ejercicio, representen la
proporcion de activos crediticios o ingresos asociados a dicha actividad, conforme a lo sefialado
en la Ley del Impuesto sobre la Renta;

1. Base de Inversion, la suma de las reservas técnicas de las Instituciones y Sociedades
Mutualistas, la cual, en el caso de las Instituciones de Seguros, incluira adicionalmente las primas
en depdsito, los recursos de los fondos del seguro de vida inversion y los relativos a las
operaciones a que se refieren las fracciones XXI y XXII del articulo 118 de esta Ley; y en el caso
de las Sociedades Mutualistas, el fondo social y el fondo de reserva a que se refiere el articulo
353 de este ordenamiento;

Ill. Base Neta de Inversion, el monto que resulte de deducir a la Base de Inversion de las
Instituciones y Sociedades Mutualistas, los importes recuperables procedentes de los contratos
de reaseguro y de reafianzamiento, determinados conforme a lo previsto en el articulo 230 de

esta Ley;

V. Coafianzamiento, el contrato mediante el cual dos o mas Instituciones otorgan fianzas ante un
beneficiario, garantizando por un mismo o diverso monto e igual concepto, a un mismo fiado;

V. Coaseguro, la participacion de dos o mas Instituciones de Seguros en un mismo riesgo, en virtud
de contratos directos realizados por cada una de ellas con un mismo asegurado;

VL. Comision, la Comisiéon Nacional de Seguros y Fianzas;

ViII. Consorcio, el conjunto de personas morales vinculadas entre si por una o mas personas que,

integrando un Grupo de Personas, tengan el Control de las primeras;

VIIL. Consorcios de Seguros y de Fianzas, las sociedades organizadas conforme a lo previsto en el
articulo 90 de esta Ley;
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IX.

XI.

XIl.

XIiL.

XIV.

XV.

XVI.

XVIl.

XVIil.

XIX.
XX.

XXil.

Control, la capacidad de imponer, directa o indirectamente, decisiones en las asambleas
generales de accionistas de una Institucion; mantener la titularidad de derechos que permitan,
directa o indirectamente, ejercer el voto respecto de mas del 50% del capital social de la
Institucion de que se trate, dirigir, directa o indirectamente, la administracién, la estrategia o las
principales politicas de la Institucion, ya sea a través de la propiedad de valores o por cualquier
otro acto juridico;

Dias de Salario, los dias de salario minimo general aplicable en el Distrito Federal;

Filial, la sociedad anénima mexicana autorizada para organizarse y operar conforme a esta Ley
como Instituciéon y en cuyo capital participe una Institucion Financiera del Exterior o una Sociedad
Controladora Filial;

Fondos Propios Admisibles, los fondos propios, determinados como el excedente de los activos
respecto de los pasivos de las Instituciones, que, de conformidad con lo previsto en los articulos
241 a 244 de esta Ley, sean susceptibles de cubrir su requerimiento de capital de solvencia;

Grupo de Personas, las personas que tengan acuerdos, de cualquier naturaleza, para tomar
decisiones en un mismo sentido. Se presume, salvo prueba en contrario, que constituyen un
Grupo de Personas:

a) Las personas que tengan parentesco por consanguinidad, afinidad o civil hasta el cuarto
grado, los cényuges, la concubina y el concubinario, y

b) Las sociedades que formen parte de un mismo Consorcio o Grupo Empresarial y la persona
o conjunto de personas que tengan el Control de dichas sociedades;

Grupo Empresarial, el conjunto de personas morales organizadas bajo esquemas de participacion
directa o indirecta del capital social, en las que una misma sociedad mantiene el Control de
dichas personas morales. Asimismo, se consideraran como Grupo Empresarial a los grupos
financieros constituidos conforme a la Ley para Regular las Agrupaciones Financieras;

Influencia Significativa, la titularidad de derechos que permitan, directa o indirectamente, ejercer
el voto respecto de cuando menos el 20% del capital social de una persona moral;

Institucion de Seguros, la sociedad andénima autorizada para organizarse y operar conforme a
esta Ley como institucion de seguros, siendo su objeto la realizacion de operaciones en los
términos del articulo 25 de esta Ley;

Institucién de Fianzas, la sociedad andnima autorizada para organizarse y operar conforme a
esta Ley como institucion de fianzas, siendo su objeto el otorgamiento de fianzas a titulo oneroso;

Instituciéon Financiera del Exterior, la entidad financiera constituida en un pais con el que México
haya celebrado un tratado o acuerdo internacional, en virtud del cual se permita el
establecimiento en territorio nacional de Filiales;

Institucién, la Institucidon de Seguros vy la Institucion de Fianzas;

Intermediario de Reaseguro, la persona moral domiciliada en el pais, autorizada conforme a esta
Ley para intermediar en la realizacion de operaciones de reaseguro y de reafianzamiento;

Operaciones Financieras Derivadas, las que determine el Banco de México, mediante
disposiciones de caracter general;

Poder de Mando, la capacidad de hecho de influir de manera decisiva en los acuerdos adoptados
en las asambleas de accionistas o0 sesiones del consejo de administracion o en la gestion,
conduccioén y ejecucion de los negocios de una Institucion, o de las personas morales que ésta
controle. Se presume que tienen Poder de Mando en una Institucion, salvo prueba en contrario,
las personas que se ubiquen en cualquiera de los supuestos siguientes:

a) Los accionistas que tengan el Control de la administracion;

b) Los individuos que tengan vinculos con la Institucidon de que se trate o las personas morales
que integran el Grupo Empresarial o Consorcio al que aquélla pertenezca, a través de
cargos vitalicios, honorificos o con cualquier otro titulo analogo o semejante a los anteriores;

c) Las personas que hayan transmitido el Control de la Institucion de que se trate bajo
cualquier titulo y de manera gratuita o a un valor inferior al de mercado o contable, en favor
de individuos con los que tengan parentesco por consanguinidad, afinidad o civil hasta el
cuarto grado, el conyuge, la concubina o el concubinario, y
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d) Quienes instruyan a consejeros o directivos relevantes de la Institucion de que se trate, la
toma de decisiones o la ejecucioén de operaciones en la propia Institucién o en las personas
morales que ésta controle. Para estos efectos, se entendera por directivo relevante, al
director general de las Instituciones, asi como a las personas fisicas que, ocupando un
empleo, cargo o comision en aquéllas, o en las personas morales que controlen dichas
Instituciones o que la controlen, adopten decisiones que trasciendan de forma significativa
en la situacion administrativa, financiera, técnica, operaciones o juridica de la Institucion de
que se trate o del Grupo Empresarial al que ésta pertenezca;

XXIlIl.  Reafianzamiento, el contrato por el cual una Institucion, una Reaseguradora Extranjera o una
entidad reaseguradora o reafianzadora del extranjero, se obligan a pagar a una Institucion, en la
proporcion correspondiente, las cantidades que ésta deba cubrir al beneficiario de su fianza;

XXIV. Reaseguradora Extranjera, la entidad reaseguradora o reafianzadora del extranjero inscrita en el
Registro General de Reaseguradoras Extranjeras a que se refiere el articulo 107 de esta Ley;

XXV. Reaseguro, el contrato en virtud del cual una Institucion de Seguros, una Reaseguradora
Extranjera o una entidad reaseguradora del extranjero toma a su cargo total o parcialmente un
riesgo ya cubierto por una Institucion de Seguros o el remanente de dafios que exceda de la
cantidad asegurada por el asegurador directo;

XXVI. Reaseguro Financiero, el contrato en virtud del cual una Instituciéon de Seguros, en los términos
de la fraccion XXV del presente articulo, realiza una transferencia significativa de riesgo de
seguro, pactando como parte de la operacion la posibilidad de recibir financiamiento de la entidad
reaseguradora; asi como el contrato en virtud del cual una Instituciéon de Fianzas, en términos de
las fracciones XXIlII o XXV de este articulo, realiza una transferencia significativa de
responsabilidades asumidas por fianzas en vigor, pactando como parte de la operacion la
posibilidad de recibir financiamiento de la entidad reaseguradora o reafianzadora;

XXVII. Secretaria, la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico;

XXVIIl. Sociedad Controladora Filial, la sociedad mexicana autorizada para constituirse y operar como
sociedad controladora en los términos de la Ley para Regular las Agrupaciones Financieras, y en
cuyo capital participe una Institucion Financiera del Exterior;

XXIX. Sociedad Mutualista, la sociedad autorizada para organizarse y operar conforme a esta Ley con
el caracter de sociedad mutualista de seguros;

XXX.  Vinculo de Negocio, el que derive de la celebracion de convenios de inversion en el capital de
otras personas morales, en virtud de los cuales se obtenga Influencia Significativa, quedando
incluidos cualquier otro tipo de actos juridicos que produzcan efectos similares a tales convenios
de inversion, y

XXXI.  Vinculo Patrimonial, el que derive de la pertenencia por parte de una Institucion a un Consorcio o
Grupo Empresarial, al que también pertenezca la persona moral a que se refiere el articulo 86 de
esta Ley.

Los términos sefialados en este articulo podran utilizarse en singular o en plural, sin que por ello deba
entenderse que cambia su significado.

ARTICULO 3.- La Secretaria sera el 6rgano competente para interpretar, aplicar y resolver para efectos
administrativos lo relacionado con los preceptos de esta Ley. Para estos efectos, podra solicitar, cuando asi lo
estime conveniente, la opinion de la Comisién, del Banco de México o de algun otro organismo o dependencia
en razon de la naturaleza de los casos que lo ameriten.

En la aplicacion de la presente Ley, la Secretaria y la Comisién deberan procurar un desarrollo equilibrado
de los sistemas asegurador y afianzador, asi como una competencia sana entre las instituciones que los
integran. Igualmente, tomaran en consideracion el principio de proporcionalidad en atencién a la naturaleza,
escala y complejidad de los riesgos que asuman las Instituciones y Sociedades Mutualistas.

ARTICULO 4.- En lo no previsto en esta Ley o en sus leyes especiales, competera a la Secretaria la
adopcion de todas las medidas relativas a la creacion, funcionamiento y disolucion de las instituciones
nacionales de seguros y de las instituciones nacionales de fianzas.

Las inversiones que conforme a esta Ley realicen las instituciones nacionales de seguros y las
instituciones nacionales de fianzas en titulos representativos del capital social de personas morales, no
computaran para considerar a las emisoras como empresas de participacion estatal y no estaran sujetas a las
disposiciones aplicables a las entidades de la Administracién Publica Federal.
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Las instituciones nacionales de seguros y las instituciones nacionales de fianzas, en las contrataciones de
servicios que requieran para realizar las operaciones y servicios previstos en los articulos 118 y 144 de esta
Ley, no estaran sujetas a la Ley de Adquisiciones, Arrendamientos y Servicios del Sector Publico.

Las contrataciones que realicen las instituciones nacionales de seguros y las instituciones nacionales de
fianzas relativas al gasto asociado con materiales y suministros, servicios generales, e inversién fisica en
bienes muebles e inmuebles, conforme al articulo 30 del Reglamento de la Ley Federal de Presupuesto y
Responsabilidad Hacendaria, se sujetaran a lo dispuesto en la Ley de Adquisiciones, Arrendamientos y
Servicios del Sector Publico.

Para efectos de lo dispuesto en los dos parrafos anteriores, la Secretaria estara facultada para emitir
lineamientos generales, asi como para resolver consultas sobre contrataciones especificas, privilegiando en
todo momento la eficiencia, eficacia y debida oportunidad en los servicios que prestan las instituciones
nacionales de seguros y las instituciones nacionales de fianzas.

En la liquidacién administrativa o convencional de las instituciones nacionales de seguros y de las
instituciones nacionales de fianzas, el cargo de liquidador recaera en el Servicio de Administracion y
Enajenacion de Bienes.

ARTICULO 5.- Para efectos de la presente Ley, los plazos fijados en dias se entenderan en dias
naturales, salvo que expresamente se sefiale que se trata de dias habiles. En los casos en que se haga
referencia a un plazo en dias naturales, si éste vence en un dia inhabil, se entendera concluido el primer dia
habil siguiente.

ARTICULO 6.- Salvo que en las disposiciones especificas se establezca otro plazo, éste no podra exceder
de ciento ochenta dias para que las autoridades administrativas resuelvan lo que corresponda. Transcurrido el
plazo aplicable, se entenderan las resoluciones en sentido negativo al promovente, a menos que en las
disposiciones aplicables se prevea lo contrario. A peticion del interesado, se debera expedir constancia de tal
circunstancia, dentro de los dos dias habiles siguientes a la presentacion de la solicitud respectiva ante la
autoridad competente que deba resolver, conforme al reglamento interior respectivo; igual constancia debera
expedirse cuando las disposiciones especificas prevean que transcurrido el plazo aplicable la resolucion deba
entenderse en sentido positivo. De no expedirse la constancia mencionada dentro del plazo citado, se fincara,
en su caso, la responsabilidad que resulte aplicable.

Cuando el escrito inicial no contenga los datos o no cumpla con los requisitos previstos en las
disposiciones aplicables, la autoridad administrativa debera prevenir al interesado, por escrito y por una sola
vez, para que dentro de un término que no podra ser menor de diez dias habiles subsane la omision. Salvo
que en las disposiciones especificas se establezca otro plazo, dicha prevencidon debera hacerse a mas tardar
dentro de la mitad del plazo de respuesta de la autoridad y, cuando éste no sea expreso, dentro de los veinte
dias habiles siguientes a la presentacion del escrito inicial.

Notificada la prevencioén, se suspendera el plazo para que las autoridades administrativas resuelvan y se
reanudara a partir del dia habil inmediato siguiente a aquél en que el interesado conteste. En el supuesto de
que no se desahogue la prevencion en el término sefialado, las autoridades desecharan el escrito inicial.

Si las autoridades no hacen el requerimiento de informacion dentro del plazo correspondiente, no podran
rechazar el escrito inicial por incompleto.

Salvo disposicion expresa en contrario, los plazos para que las autoridades contesten empezaran a correr
el dia habil inmediato siguiente a la presentacion del escrito correspondiente.

ARTICULO 7.- Las notificaciones, citatorios, emplazamientos, requerimientos, solicitud de informes o
documentos y las resoluciones administrativas definitivas podran realizarse:

I. Personalmente con quien deba entenderse la diligencia, en el domicilio del interesado;

1. Mediante oficio entregado por mensajero o correo certificado, con acuse de recibo, telefax o
cualquier otro medio por el que se pueda comprobar fehacientemente la recepcion de los
mismos;

1. Cuando el interesado o su representante legal acudan al domicilio de la autoridad y acusen recibo
del oficio respectivo, y

V. Por edicto, cuando se desconozca el domicilio del interesado o en caso de que la persona a
quien deba notificarse haya desaparecido, se ignore su domicilio o se encuentre en el extranjero
sin haber dejado representante legal.

Tratandose de actos distintos a los sefalados anteriormente, las notificaciones podran realizarse por
correo ordinario, mensajeria, telegrama o, previa solicitud por escrito del interesado, a través del telefax.

Salvo cuando exista impedimento juridico para hacerlo, la resolucién administrativa definitiva debera
notificarse al interesado por medio de correo certificado o mensajeria, en ambos casos con acuse de recibo,
siempre y cuando los solicitantes hayan adjuntado al promover el tramite, el comprobante de pago del servicio
respectivo.
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ARTICULO 8.- En los tramites a que se refieren los articulos 13, 22, fraccion 1l, 34, tercer parrafo, 49, 50,
66, 67, 80, 90, 107, 108, 114, 126, 165, 173, 194, 294, fracciones IX y X, 295, fracciones IX y X, y 309 del
presente ordenamiento, no podra exceder de noventa dias el plazo para que las autoridades administrativas
resuelvan lo que corresponda, siendo aplicables las demés reglas a que se refiere el articulo 6 de esta Ley.

ARTICULO 9.- Las autoridades administrativas competentes para atender los tramites establecidos en
esta Ley, o en las disposiciones que se deriven de la misma, podran, mediante acuerdos de caracter general
publicados en el Diario Oficial de la Federacion, disminuir los plazos establecidos en las mismas.

Las autoridades administrativas competentes, a solicitud de parte interesada, podran ampliar los plazos
establecidos en la presente Ley, sin que dicha ampliacién exceda en ningun caso de la mitad del plazo
previsto originalmente en las disposiciones aplicables, cuando asi lo exija el asunto y no tengan conocimiento
de que se perjudica a terceros en sus derechos.

ARTICULO 10.- A las disposiciones a que se refieren el Titulo Sexto, Titulo Noveno, Capitulos Tercero y
Cuarto, Titulo Décimo Segundo y Titulo Décimo Tercero de esta Ley, asi como sus articulos 363 a 365, no se
les aplicara lo establecido en los articulos 6 y 9 de este ordenamiento.

ARTICULO 11.- Para organizarse y operar como Institucion o Sociedad Mutualista se requiere
autorizacion del Gobierno Federal, que compete otorgar discrecionalmente a la Comisién, previo acuerdo de
su Junta de Gobierno. Por su naturaleza, estas autorizaciones seran intransmisibles.

Dentro de los cinco dias habiles siguientes a la fecha en que la Junta de Gobierno de la Comisién haya
resuelto otorgar la autorizacion a que se refiere el parrafo anterior, la Comision notificara la resolucion, asi
como su opinién favorable respecto del proyecto de estatutos de la sociedad de que se trate, a fin de que se
realicen los actos tendientes a su constitucion. El promovente, en un plazo de noventa dias contado a partir de
dicha notificacion, debera presentar a la propia Comisidn, para su aprobacion, el instrumento publico en que
consten los estatutos de la sociedad en términos de esta Ley, para posteriormente proceder a su inscripcion
en el Registro Publico de Comercio sin que se requiera mandamiento judicial al respecto.

La autorizaciéon que se otorgue conforme a este articulo, quedara sujeta a la condicidon de que se obtenga
el dictamen favorable para iniciar las operaciones respectivas en términos del articulo 47 de esta Ley, el que
debera solicitarse dentro de un plazo de ciento ochenta dias contado a partir de la aprobacion del instrumento
publico a que se refiere el parrafo anterior. Al efectuarse la citada inscripcion del instrumento publico, debera
hacerse constar que la autorizacién para organizarse y operar como Institucion o Sociedad Mutualista se
encuentra sujeta a la condicion sefialada en este parrafo.

Las autorizaciones para organizarse y operar como Institucion o Sociedad Mutualista, asi como sus
modificaciones, se publicaran, a costa de la sociedad de que se trate, en el Diario Oficial de la Federacion y
en dos periddicos de amplia circulacion de su domicilio social, dentro de los ciento veinte dias siguientes a la
fecha de notificacion de la autorizacion respectiva.

ARTICULO 12.- Sin perjuicio de lo sefialado en el articulo 11 de esta Ley, hasta en tanto entre en vigor la
autorizacion para organizarse y operar como Institucion o Sociedad Mutualista, la sociedad correspondiente,
una vez que se haya recibido la notificacion mencionada en dicho articulo, podra celebrar los actos necesarios
para cumplir con los requisitos establecidos en el articulo 47 de este ordenamiento para el inicio de
operaciones, sin que, durante dicho periodo, pueda celebrar ninguna de las operaciones sefaladas, segun
corresponda, en los articulos 118, fraccion XVII, y 144, fraccion XV. Durante el periodo antes referido, la
sociedad de que se trate estara exceptuada de la aplicacion de lo dispuesto en el primer parrafo del articulo
13 de este ordenamiento.

La autorizacion para organizarse y operar como Institucion o Sociedad Mutualista conforme a esta Ley no
surtira sus efectos, sin que para ello sea necesaria declaracion de autoridad alguna, cuando no se cumpla la
condicion de obtener la aprobacion de sus estatutos sociales referida en el articulo 11 de este ordenamiento y
el dictamen favorable para iniciar sus operaciones conforme a lo previsto en el articulo 47 de esta Ley.

ARTICULO 13.- Las palabras seguro, reaseguro, aseguramiento, fianza, reafianzamiento, afianzamiento,
caucion, garantia u otras que expresen ideas semejantes en cualquier idioma, sélo podran ser usadas en el
nombre o denominacion de las Instituciones o Sociedades Mutualistas, segun corresponda.

Se exceptua de la aplicaciéon del parrafo anterior a los agentes, intermediarios, ajustadores y demas
personas 0 empresas cuyas actividades se sujetan a esta Ley o a las disposiciones administrativas que
deriven de la misma, cuando cuenten con la autorizacion correspondiente, asi como a las asociaciones de
Instituciones, las organizaciones aseguradoras y afianzadoras u otras personas que sean autorizadas por la
Comision para estos efectos, siempre que no realicen operaciones activas de seguros u operaciones de
fianzas en los términos de esta Ley.

Asimismo, queda prohibido el uso de la palabra “nacional” en la denominacién de las Instituciones que no
tengan ese caracter.
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ARTICULO 14.- No podran inscribirse en el Registro Publico de Comercio, escrituras constitutivas o sus
modificaciones, de sociedades en cuyo nombre, razén social o denominacién se emplee cualquiera de las
palabras a que se refiere el articulo 13 de esta Ley, o cuyo objeto sea operar en materia de seguros o de
fianzas, si no se insertan los documentos oficiales que comprueben la existencia de la autorizacion que exige
este ordenamiento.

Tratandose de la escritura constitutiva de Instituciones o sus modificaciones, asi como del contrato social o
sus modificaciones de Sociedades Mutualistas, debera comprobarse, ademas, que se cuenta con la
aprobacién de la Comision en los términos de los articulos 66 y 337, fracciéon XIX, de este ordenamiento, sin la
cual dichas inscripciones no produciran efectos legales.

ARTICULO 15.- Mientras las Instituciones y Sociedades Mutualistas no sean puestas en liquidacién o
declaradas en quiebra, se consideraran de acreditada solvencia y no estaran obligadas, por tanto, a constituir
depdsitos o fianzas legales a excepcion de las responsabilidades que puedan derivarles de juicios laborales,
de amparo o por créditos fiscales.

ARTICULO 16.- Sin perjuicio de lo sefialado en el articulo 15 de este ordenamiento, las Instituciones, por
las fianzas que otorguen, se consideraran de acreditada solvencia.

Todas las fianzas que se emitan en papeleria oficial de las Instituciones se presumiran, salvo prueba en
contrario, legalmente validas y dichas instituciones no podran objetar la capacidad legal de quien las suscriba.

ARTICULO 17.- Los contratos de seguro de caucién y de fianza seran admisibles como garantia ante las
dependencias y entidades de la Administracién Publica Federal y ante las autoridades locales, en todos los
supuestos que la legislacion exija o permita constituir garantias ante aquéllas. En el caso del seguro de
caucion, tendra la condicién de contratante del seguro quien deba otorgar la garantia y la de asegurado la
dependencia o entidad.

ARTICULO 18.- Al admitir los seguros de caucién y las fianzas, las autoridades federales y locales no
podran calificar la solvencia de las Instituciones, ni exigir su comprobacién o la constituciéon de garantias que
las respalden. Las mismas autoridades no podran fijar mayor importe para los seguros de caucion y las
fianzas que otorguen las Instituciones, que el sefialado para depdsitos en efectivo u otras formas de garantia.

Las polizas y certificados en que se formalicen los contratos de seguro de caucién y de fianza que sirvan
como garantia ante la Administracién Publica Federal, en su caso, se ajustaran a los modelos que apruebe la
Secretaria mediante disposiciones de caracter general. En dichas disposiciones, la Secretaria podra
determinar, ademas, requisitos de caracter general en aspectos operativos y de servicio que deberan cumplir
las Instituciones que expidan los seguros de caucién y las fianzas que sirvan como garantia ante la
Administracion Publica Federal.

TiTULO SEGUNDO
DE LAS INSTITUCIONES
CAPITULO PRIMERO
DE LAS INSTITUCIONES DE SEGUROS
SECCION |
DE LAS DISPOSICIONES GENERALES

ARTICULO 19.- Se consideraran operaciones de seguros sujetas a las disposiciones de las leyes
mexicanas, las que se celebren en el territorio nacional.

ARTICULO 20.- Se prohibe a toda persona fisica o moral distinta a las Instituciones de Seguros y
Sociedades Mutualistas autorizadas en los términos de esta Ley, la practica de cualquier operacion activa de
seguros en territorio nacional.

Para efectos de esta Ley, se considera que se realiza una operacion activa de seguros cuando, en caso de
que se presente un acontecimiento futuro e incierto previsto por las partes, una persona, contra el pago de
una cantidad de dinero, se obliga a resarcir a otra un dafio, de manera directa o indirecta o a pagar una suma
de dinero.

No se considerara operacion activa de seguros la comercializacion a futuro de bienes o servicios, cuando
el cumplimiento de la obligacién convenida, no obstante que dependa de la realizacién de un acontecimiento
futuro e incierto, se satisfaga con recursos e instalaciones propias de quien ofrece el bien o el servicio y sin
que se comprometa a resarcir algun dafio o a pagar una prestacion en dinero. Sin embargo, aun cuando se
satisfagan con recursos e instalaciones propias, si se considerara como operacion activa de seguros la
prestacion de servicios dirigidos a prevenir o restaurar la salud a través de acciones que se realicen en
beneficio del asegurado, mediante el pago de una cantidad de dinero, conforme a lo establecido en los
articulos 25, fraccion Il, inciso c), y 27, fraccién V, de esta Ley.



Jueves 4 de abril de 2013 DIARIO OFICIAL (Segunda Seccién)

La Secretaria, oyendo la opinion de la Comisién, podra establecer criterios de aplicacion general conforme
a los cuales se precise si una operacion, para efectos de este articulo, se considera operacion activa de
seguros, y debera resolver las consultas que al efecto se le formulen.

ARTICULO 21.- Se prohibe contratar con empresas extranjeras:
. Seguros de personas:

a) Cuando el contratante del seguro sea una persona fisica, si éste se encuentra en territorio
nacional al celebrarse el contrato, o

b) Cuando el contratante del seguro sea una persona moral, si los asegurados residen en
territorio nacional;

1. Seguros de cascos, de naves o aeronaves y de cualquier clase de vehiculos, contra riesgos
propios del ramo maritimo y transportes, siempre que dichas naves, aeronaves o vehiculos sean
de matricula mexicana o propiedad de personas domiciliadas en la Republica;

111. Seguros de crédito, seguros de caucién, seguros de crédito a la vivienda y seguros de garantia
financiera, cuando el asegurado esté sujeto a la legislacion mexicana.

En el caso de los seguros de garantia financiera, no sera aplicable la prohibicion sefialada en el
parrafo anterior cuando los valores, titulos de crédito o documentos emitidos que sean materia
del seguro, sean objeto de oferta exclusivamente en mercados del exterior;

V. Seguros contra la responsabilidad civil, derivada de eventos que puedan ocurrir en territorio
nacional, y
V. Seguros de los demas ramos contra riesgos que puedan ocurrir en territorio nacional. No se

consideraran como tales los seguros que se contraten fuera del territorio nacional sobre bienes
que se transporten de territorio nacional a territorio extranjero o viceversa, asi como los seguros
que no residentes en territorio nacional contraten fuera del mismo para sus personas o sus
vehiculos, para cubrir riesgos durante sus internaciones eventuales.

ARTICULO 22.- En los siguientes casos, la Comision podra exceptuar de lo dispuesto en los articulos 20 y
21 de esta Ley:

I A las empresas extranjeras que, previa autorizacion de la Comision y cumpliendo con los
requisitos que la misma establezca, celebren contratos de seguros en territorio nacional, que
amparen aquellos riesgos que soélo puedan ocurrir en los paises extranjeros en donde estén
autorizadas para prestar servicios de seguros. Estas operaciones no estaran sujetas al régimen
que esta Ley establece para las Instituciones de Seguros y Sociedades Mutualistas.

La Comision podra revocar la autorizacidon otorgada en los términos del parrafo anterior, cuando
considere que estan en peligro los intereses de los usuarios de los servicios de aseguramiento,
oyendo previamente a la empresa de que se trate, y

1. A la persona que compruebe que ninguna de las Instituciones de Seguros facultadas para operar
en el pais, pueda o estime conveniente realizar determinada operacion de seguro que les hubiera
propuesto. En este caso, se otorgara una autorizacion especifica para que lo contrate con una
empresa extranjera, directamente o a través de una Institucién de Seguros.

ARTICULO 23.- Se prohibe a toda persona ofrecer, directamente o como intermediario, en territorio
nacional, por cualquier medio publico o privado, las operaciones a que se refieren los articulos 20 y 21 de este
ordenamiento, asi como seguros sobre bienes que se transporten de territorio nacional a territorio extranjero y
viceversa.

ARTICULO 24.- Los contratos concertados en contravencion a lo dispuesto por los articulos 20 y 21 de
esta Ley, no produciran efecto legal alguno, sin perjuicio del derecho del contratante o asegurado de pedir el
reintegro de las primas pagadas, e independientemente de las responsabilidades en que incurra la persona o
entidad de que se trate, frente al contratante, asegurado o beneficiario o sus causahabientes, de buena fe y
de las sanciones penales o administrativas a que se haga acreedora dicha persona o entidad en los términos de
esta Ley.

SECCION Il
DE LAS OPERACIONES Y RAMOS DE SEGUROS

ARTICULO 25.- Las autorizaciones para organizarse, operar y funcionar como Institucién de Seguros o
Sociedad Mutualista, se referiran a una o mas de las siguientes operaciones y ramos de seguro:
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I. Vida;

1. Accidentes y enfermedades, en alguno o algunos de los ramos siguientes:
a) Accidentes personales;
b) Gastos médicos, y
c) Salud,y
111. Dafios, en alguno o algunos de los ramos siguientes:
a) Responsabilidad civil y riesgos profesionales;
b) Maritimo y transportes;
c) Incendio;
d) Agricola y de animales;
e) Automoviles;
f) Crédito;
g) Caucion;
h) Crédito a la vivienda;
i) Garantia financiera;
j)  Riesgos catastroficos;
k) Diversos, y

1) Los especiales que declare la Secretaria, conforme a lo dispuesto por el articulo 28 de esta
Ley.

Las Instituciones de Seguros, podran realizar el reaseguro respecto de las operaciones y ramos
comprendidos en su autorizacion.

Las autorizaciones otorgadas a las Instituciones de Seguros para los ramos previstos en los incisos a) a
g), j) y k) de la fraccion lll de este articulo, podran comprender la practica de las operaciones de
reafianzamiento. Se exceptlua de lo previsto en este parrafo a las Instituciones de Seguros autorizadas para
operar exclusivamente alguno de los ramos previstos en los incisos a) a e), j) y k) de la fraccion Il del
presente articulo.

Las autorizaciones podran otorgarse también para practicar exclusivamente el reaseguro, en alguna o
algunas de las operaciones y ramos mencionados en este articulo, asi como el reafianzamiento, conforme a lo
sefialado en el articulo 39 de este ordenamiento.

Las autorizaciones otorgadas a las Instituciones de Seguros para el ramo previsto en el inciso g) de la
fraccion 1l de este articulo, siempre que se cumpla con los requisitos de esta Ley, podran comprender la
practica de las operaciones de fianzas en los ramos y subramos que se determinen en su autorizacién de
conformidad con el articulo 36 de esta Ley, sujetandose en este caso a las disposiciones aplicables a las
Instituciones de Fianzas.

ARTICULO 26.- Una misma Institucion de Seguros o Sociedad Mutualista no podra contar con
autorizacion para practicar las operaciones sefaladas en las fracciones | y Il del articulo 25 de esta Ley.

Tratdndose de los seguros relacionados con contratos que tengan como base planes de pensiones o de
supervivencia derivados de las leyes de seguridad social a los que se refieren el parrafo segundo de la
fraccion | del articulo 27 de esta Ley, asi como los indicados en la fraccion Il del propio articulo 27 de este
ordenamiento, las autorizaciones se otorgaran solo a Instituciones de Seguros que las practiquen en forma
exclusiva, sin que a las mismas se les pueda autorizar cualquiera otra operacion de las sefialadas en el
articulo 25 de esta Ley. La operacién de los seguros de pensiones derivados de las leyes de seguridad social
estara sujeta a las disposiciones de caracter general que emita la Comision, con acuerdo de su Junta de
Gobierno.

El ramo de salud a que se refiere el inciso c) fraccion Il del articulo 25 de esta Ley, sélo debera practicarse
por Instituciones de Seguros autorizadas exclusivamente para ese efecto y a las cuales Unicamente se les
podra autorizar a practicar, de manera adicional, los ramos de gastos médicos y de accidentes personales. La
operacion del ramo de salud estara sujeta a las disposiciones de caracter general que emita la Comision, con
acuerdo de su Junta de Gobierno, y previa opinidn de la Secretaria de Salud, segun corresponda.
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Los ramos de seguro de crédito, de seguro de caucion, de seguro de crédito a la vivienda y de seguro de
garantia financiera a que se refieren los incisos f) a i) de la fraccion Il del articulo 25 de este ordenamiento,
deberan practicarse por Instituciones de Seguros autorizadas exclusivamente para operar sélo uno de dichos
ramos, salvo en los casos de los ramos de seguro de crédito y de seguro de caucion, los cuales podran
practicarse por Instituciones de Seguros que operen de manera exclusiva ambos ramos. La operacion de
estos seguros a que se refiere este parrafo estara sujeta a las disposiciones de caracter general que emita la
Comision, con acuerdo de su Junta de Gobierno.

ARTICULO 27.- Los seguros comprendidos dentro de la enumeracion de operaciones y ramos sefialados
en los articulos 25 y 26 de esta Ley, son los siguientes:

VL.

VIL.

VIIL.

Para las operaciones de vida, los que tengan como base del contrato riesgos que puedan afectar
la persona del asegurado en su existencia. Se consideraran comprendidos dentro de estas
operaciones los beneficios adicionales que, basados en la salud o en accidentes personales, se
incluyan en pdlizas regulares de seguros de vida.

También se consideraran comprendidas dentro de estas operaciones, los contratos de seguro
que tengan como base planes de pensiones o de supervivencia relacionados con la edad,
jubilaciéon o retiro de personas, ya sea bajo esquemas privados o derivados de las leyes de
seguridad social;

Para los seguros de pensiones derivados de las leyes de seguridad social, el pago de las rentas
periddicas durante la vida del asegurado o las que correspondan a sus beneficiarios de acuerdo
con los contratos de seguro celebrados en los términos de las leyes aplicables;

Para el ramo de accidentes personales, los contratos de seguro que tengan como base la lesion
o incapacidad que afecte la integridad personal, salud o vigor vital del asegurado, como
consecuencia de un evento externo, violento, subito y fortuito;

Para el ramo de gastos médicos, los contratos de seguro que tengan por objeto cubrir los gastos
médicos, hospitalarios y demas que sean necesarios para la recuperacion de la salud o vigor vital
del asegurado, cuando se hayan afectado por causa de un accidente o enfermedad. Las
Instituciones de Seguros y Sociedades Mutualistas autorizadas para operar este ramo, podran
ofrecer como beneficio adicional dentro de sus pdlizas, la cobertura de servicios de medicina
preventiva, sélo con caracter indemnizatorio;

Para el ramo de salud, los contratos de seguro que tengan como objeto la prestacion de servicios
dirigidos a prevenir enfermedades o restaurar la salud, a través de acciones que se realicen en
beneficio del asegurado;

Para el ramo de responsabilidad civil y riesgos profesionales, el pago de la indemnizacién que el
asegurado deba a un tercero a consecuencia de un hecho que cause un dafio previsto en el
contrato de seguro;

Para el ramo de maritimo y transportes, el pago de la indemnizacion por los dafios y perjuicios
que sufran los muebles y semovientes objeto del traslado. Pueden igualmente asegurarse los
cascos de las embarcaciones y los aeroplanos, para obtener el pago de la indemnizaciéon que
resulte por los dafios o la pérdida de unos u otros, o por los dafos o perjuicios causados a la
propiedad ajena o a terceras personas con motivo de su funcionamiento. En estos casos, se
podra incluir en las pdlizas regulares que se expidan el beneficio adicional de responsabilidad
civil;

Para el ramo de incendio, los que tengan por base la indemnizaciéon de todos los dafos y
pérdidas causados por incendio, explosion, fulminacién o accidentes de naturaleza semejante;

Para el ramo de agricola y de animales, el pago de indemnizaciones o resarcimiento de
inversiones, por los dafios o perjuicios que sufran los asegurados por pérdida parcial o total de
los provechos esperados de la tierra o por muerte, pérdida o dafios ocurridos a sus animales;

Para el ramo de automoviles, el pago de la indemnizacion que corresponda a los dafios o pérdida
del automdvil, y a los dafios o perjuicios causados a la propiedad ajena o a terceras personas con
motivo del uso del automdvil. Asimismo, las Instituciones de Seguros y Sociedades Mutualistas
autorizadas a operar este ramo, podran incluir en las polizas regulares, los beneficios adicionales
de gastos médicos y funerarios, y accidentes personales a ocupantes del vehiculo;
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XI. Para el ramo de crédito, el pago de la indemnizaciéon de una parte proporcional de las pérdidas
que sufra el asegurado como consecuencia de la insolvencia total o parcial de sus clientes
deudores por créditos comerciales;

XIl. Para el ramo de caucidn, el pago de una indemnizacién al asegurado a titulo de resarcimiento o
penalidad por los dafios patrimoniales sufridos, dentro de los limites previstos en el contrato de
seguro, al producirse las circunstancias acordadas en relacion con el incumplimiento por el
contratante del seguro de sus obligaciones legales o contractuales, excluyendo las obligaciones
relacionadas con contratos de naturaleza financiera. En este ramo, todo pago hecho por la
Institucién de Seguros debera serle reembolsado por el contratante del seguro, para lo cual la
Institucion de Seguros podra solicitar las garantias de recuperacién que considere convenientes;

XIll. Para el ramo de crédito a la vivienda, el pago por incumplimiento de los deudores de créditos a la
vivienda otorgados por intermediarios financieros o por entidades dedicadas al financiamiento a la
vivienda;

XIV. Para el ramo de garantia financiera, el pago por incumplimiento de los emisores de valores,

titulos de crédito o documentos que sean objeto de oferta publica o de intermediacién en
mercados de valores, en términos de lo previsto por la Ley del Mercado de Valores;

XV. Para el ramo de riesgos catastréficos, los contratos de seguro que amparen dafos y perjuicios
ocasionados a personas 0 cosas como consecuencia de eventos de periodicidad y severidad no
predecibles que, al ocurrir, generalmente producen una acumulaciéon de responsabilidades para
las Instituciones de Seguros por su cobertura, dentro de los que se incluyen los riesgos de
terremoto, erupcién volcanica, huracan y otros de naturaleza hidrometeoroldgica, y

XVLI. Para el ramo de diversos, el pago de la indemnizacion debida por dafios y perjuicios ocasionados
a personas o cosas por cualquiera otra eventualidad.

ARTICULO 28.- Queda facultada la Secretaria para resolver qué riesgos pueden cubrirse dentro de cada
una de las operaciones o ramos mencionados en el articulo 27 de esta Ley, siempre que los riesgos no
enumerados tengan las caracteristicas técnicas de los consignados para cada operacién o ramo.

Cuando alguna clase de riesgo de los comprendidos en los ramos a que se refiere el articulo 27 de este
ordenamiento, adquiera una importancia tal que amerite considerarlo como ramo independiente, la Secretaria
podra declarar esa clase como ramo especial para los efectos de los articulos 25 y 27 de esta Ley.

ARTICULO 29.- Los seguros colectivos, populares y de grupo o de empresa a que se refieren los articulos
199, 200 y 201 de la Ley sobre el Contrato de Seguro, asi como aquellos que las leyes establezcan como
obligatorios, los practicaran las Instituciones de Seguros y Sociedades Mutualistas de acuerdo con esta Ley y
los reglamentos respectivos, asi como con las disposiciones de caracter general que al efecto emitan la
Secretaria y la Comision, y con las demas disposiciones legales y administrativas aplicables.

En los seguros de responsabilidad que por disposicion legal tengan el caracter de obligatorios, las
Instituciones de Seguros deberan dar cumplimiento a lo dispuesto por la Ley sobre el Contrato de Seguro.

SECCION 1lI
DE LAS MUTUALIDADES

ARTICULO 30.- Las asociaciones de personas que sin expedir pdlizas o contratos, concedan a sus
miembros seguros en caso de muerte, beneficios en los de accidentes y enfermedades o indemnizaciones por
dafios, con excepcion de las coberturas de alto riesgo por monto o acumulaciones y las de naturaleza
catastrofica salvo que éstas se relacionen con las operaciones correspondientes al ramo agricola y de
animales o al aseguramiento de los bienes conexos a la actividad agropecuaria, podran operar sin sujetarse a
los requisitos exigidos por la presente Ley, pero deberan someterse a las disposiciones de caracter general
que expida la Secretaria, donde se fijaran las bases para que, cuando proceda por el niumero de asociados,
por la frecuencia e importancia de los seguros que concedan y de los siniestros pagados, la misma Secretaria
ordene a estas asociaciones que se ajusten a la presente Ley, convirtiéndose en Sociedades Mutualistas.

ARTICULO 31.- Esta Ley reconoce a los Fondos de Aseguramiento Agropecuario y Rural, los cuales se
sujetaran en su operacion al articulo 30 de este ordenamiento y seran regulados, para efectos de su
organizacion, funcionamiento y actividades, por la Ley de Fondos de Aseguramiento Agropecuario y Rural.



Jueves 4 de abril de 2013 DIARIO OFICIAL (Segunda Seccién)

CAPITULO SEGUNDO
DE LAS INSTITUCIONES DE FIANZAS
SECCION |
DE LAS DISPOSICIONES GENERALES

ARTICULO 32.- Esta Ley se aplicara a las Instituciones de Fianzas cuyo objeto sea otorgar fianzas a titulo
oneroso, a las Instituciones que sean autorizadas para practicar operaciones de reafianzamiento, en términos
de lo previsto en el articulo 1 de este ordenamiento y a las Instituciones de Seguros que operen el ramo de
caucion autorizadas para otorgar fianzas.

Las fianzas y los contratos, que en relacion con ellas otorguen o celebren las Instituciones, seran
mercantiles para todas las partes que intervengan, ya sea como beneficiarias, solicitantes, fiadas,
contrafiadoras u obligadas solidarias, excepcion hecha de la garantia hipotecaria.

ARTICULO 33.- Se prohibe a toda persona fisica o moral distinta a las Instituciones autorizadas en los
términos de esta Ley, otorgar habitualmente fianzas a titulo oneroso.

Salvo prueba en contrario se presume la infraccion de este precepto, cuando el otorgamiento de fianzas se
ofrezca al publico por cualquier medio de publicidad, o se expidan pdlizas, o se utilicen agentes.

ARTICULO 34.- Se prohibe contratar con empresas extranjeras fianzas para garantizar actos de personas
fisicas o morales que en el territorio nacional deban cumplir obligaciones, salvo los casos de reafianzamiento
o cuando se reciban por las Instituciones como contragarantia.

Las fianzas que en contravencion a lo dispuesto en este articulo se llegaren a celebrar, no produciran
efecto legal alguno, sin perjuicio del derecho del contratante o fiado de pedir el reintegro de las primas
pagadas, e independientemente de las responsabilidades en que incurra la persona o entidad de que se trate,
frente al contratante o fiado o sus causahabientes de buena fe, y de las sanciones a que se haga acreedora
dicha persona o entidad en los términos de esta Ley.

Cuando ninguna de las Instituciones facultadas para operar en el pais, pueda o estime conveniente
realizar determinada operacion de fianzas que se le hubiera propuesto, la Comisién, previa comprobacién de
estas circunstancias, otorgara una autorizacion especifica para que la persona que necesite la fianza la
contrate con una empresa extranjera, directamente o a través de una Institucién.

ARTICULO 35.- Se prohibe a toda persona ofrecer, directamente o como intermediario, las operaciones a
que se refieren los articulos 33 y 34, primer parrafo, de esta Ley.

SECCION Il
DE LOS RAMOS Y SUBRAMOS DE FIANZAS

ARTICULO 36.- Las autorizaciones para organizarse, operar y funcionar como Institucién de Fianzas, se
referiran a uno o mas de los siguientes ramos y subramos de fianzas:

. Fianzas de fidelidad, en alguno o algunos de los subramos siguientes:
a) Individuales, y
b) Colectivas;
1. Fianzas judiciales, en alguno o algunos de los subramos siguientes:
a) Judiciales penales;
b) Judiciales no penales, y
c) Judiciales que amparen a los conductores de vehiculos automotores;
111. Fianzas administrativas, en alguno o algunos de los subramos siguientes:
a) De obra;
b) De proveeduria;
c) Fiscales;
d) De arrendamiento, y

e) Otras fianzas administrativas;
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V. Fianzas de crédito, en alguno o algunos de los subramos siguientes:

a) De suministro;
b) De compraventa, y
c) Otras fianzas de crédito, y
V. Fideicomisos de garantia, en alguno o algunos de los subramos siguientes:
a) Relacionados con pdlizas de fianza, y
b)  Sin relacién con pélizas de fianza.

La operacioén de las fianzas de crédito a que se refiere la fraccion IV de este articulo, estara sujeta a las
disposiciones de caracter general que emita la Comision, con acuerdo de su Junta de Gobierno.

Las Instituciones de Fianzas podran realizar el reafianzamiento respecto de los ramos y subramos
comprendidos en su autorizacidn, con excepcion de los previstos en la fraccion V de este articulo.

ARTICULO 37.- Cuando alguno de los subramos de fianzas a que se refiere el articulo 36 de este
ordenamiento, adquiera una importancia tal que amerite considerarlo como ramo independiente, la Secretaria
podra declararlo como ramo especial para los efectos del referido articulo 36 de esta Ley.

CAPITULO TERCERO
DE LAS REASEGURADORAS Y REAFIANZADORAS

ARTICULO 38.- Las Instituciones de Seguros autorizadas para practicar exclusivamente el reaseguro o el
reafianzamiento, o ambos, ajustaran sus operaciones a lo dispuesto en la presente Ley y a las disposiciones
de caracter general que establezcan la Secretaria y la Comision en uso de las facultades que a cada una
corresponde, y tomando en cuenta la naturaleza y caracteristicas de operacién propias de este tipo de
instituciones.

ARTICULO 39.- Las autorizaciones que en términos del articulo 25 de esta Ley se otorguen a las
Instituciones de Seguros autorizadas para practicar exclusivamente el reaseguro y, en su caso, el
reafianzamiento, se referiran a lo siguiente:

l. Personas;

1. Bienes;

111. Responsabilidades, y
IV. Fianzas.

ARTICULO 40.- Las Instituciones de Seguros autorizadas para practicar exclusivamente el reaseguro y, en
su caso, el reafianzamiento, no podran realizar las operaciones a que se refiere el articulo 118, fracciones XXI
a XXIll, de este ordenamiento.

TITULO TERCERO
DE LA ORGANIZACION Y GOBIERNO CORPORATIVO DE LAS INSTITUCIONES
CAPITULO PRIMERO
DE LAS DISPOSICIONES GENERALES
SECCION |
DE LA AUTORIZACION

ARTICULO 41.- Las solicitudes de autorizacién para organizarse, operar y funcionar como Institucién de
Seguros o como Institucion de Fianzas, deberan acompanfarse de lo siguiente:

. Proyecto de estatutos sociales, el cual debera considerar el objeto social y sefalar expresa e
individualmente las operaciones y ramos, o bien los ramos y subramos, segun sea el caso, que
pretenda realizar conforme a lo dispuesto por los articulos 25 y 36, segun corresponda, de esta
Ley, asi como satisfacer los requisitos que, en términos del presente ordenamiento y de las
demas disposiciones aplicables, deban contenerse;

1. Relacion e informacion de las personas que directa o indirectamente pretendan mantener una
participacion en el capital social de la Institucidn a constituir indicando, en lo conducente:

a) Su nacionalidad;

b) El monto del capital social que cada una de ellas suscribira y el origen de los recursos que
utilizara para tal efecto;
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c) La situacion patrimonial, tratandose de personas fisicas, o los estados financieros,
tratdndose de personas morales, en ambos casos de los Ultimos tres afios, y

d) Lainformacién que permita verificar que cuentan con honorabilidad e historial crediticio y de
negocios satisfactorios;

1. Programa estratégico para la implementacion de las politicas y normas a que se refiere el inciso
b), de la fraccion | del articulo 70 de esta Ley;

IV. Nombres, nacionalidad, domicilios y ocupaciones de los probables consejeros y funcionarios,
quienes deberan cumplir con los requisitos establecidos en los articulos del 56 al 58 de este
ordenamiento;

V. Plan de actividades que, como minimo, contemple:
a) El capital social inicial;

b) Las operaciones y ramos, o bien ramos y subramos, segun sea el caso, a realizar de
conformidad con los articulos 25 y 36, segun corresponda, de esta Ley;

c) Las bases relativas a su organizacion, administracion y control interno;
d) Las previsiones de cobertura geografica y segmentos de mercado que pretendan atender;

e) Los programas de operacion técnica y colocacion de seguros o fianzas, respecto a las
operaciones y ramos, o bien ramos y subramos, segun sea el caso, para los cuales estan
solicitando autorizacion;

f)  El estudio de la viabilidad financiera y técnica de la Institucion;
g) Las medidas de seguridad para preservar la integridad de la informacion;

h) Las bases para aplicar utilidades, en la inteligencia de que no podran repartir dividendos
durante sus tres primeros ejercicios sociales. La restriccion anterior no sera aplicable a las
Instituciones que cuenten con Fondos Propios Admisibles superiores en 25% al
requerimiento de capital de solvencia conforme a lo dispuesto en el articulo 232 de la
presente Ley;

VL. Comprobante de haber constituido un depdésito en garantia en moneda nacional en institucion de
crédito o de valores gubernamentales por su valor de mercado, a favor de la Tesoreria de la
Federacion, por una cantidad igual al 10% del capital minimo pagado con que deba operar la
sociedad, segun esta Ley;

VII. Tratandose de solicitudes de autorizacion para constituir una Institucion de Seguros para operar
el ramo de salud, ademas de lo previsto en este articulo, debera acompafarse de un dictamen
provisional que emita la Secretaria de Salud, previo pago de los derechos correspondientes, el
cual no debera tener mas de sesenta dias de haber sido expedido, en el que se haga constar que
la sociedad cuenta con los elementos necesarios para poder prestar los servicios que son materia
de los contratos de seguro a que se refiere el articulo 27, fraccion V, de esta Ley, o que
subcontratara dichos servicios.

El dictamen definitivo que emita la Secretaria de Salud, previo el pago de los derechos
correspondientes, se debera presentar dentro del término de noventa dias contado a partir del
otorgamiento de la autorizacion, y

VIIL. La demas documentacion e informacion relacionada que la Comision requiera para el efecto.

La Comisién, con acuerdo de su Junta de Gobierno, dictara las disposiciones de caracter general en las
que se establecera la forma y términos en que se debera acreditar el cumplimiento de los requisitos
anteriores.

La Comision tendra la facultad de verificar que la solicitud a que se refiere el presente articulo cumpla con
lo previsto en esta Ley, para lo cual dicha Comisidn contara con facultades para corroborar la veracidad de la
informacién proporcionada por el solicitante y, en tal virtud, las dependencias y entidades de la Administracion
Publica Federal, asi como las demas instancias federales, entregaran la informacién relacionada. Asimismo, la
Comision podra solicitar a organismos extranjeros con funciones de supervisidn o regulacién similares,
corroborar la informacién que al efecto se le proporcione.

ARTICULO 42.- Las Instituciones de Fianzas, que soliciten autorizacién para organizarse y operar como
Institucién de Seguros en el ramo de caucion, la cual comprenda la practica de ramos y subramos de fianzas
en términos del Ultimo parrafo del articulo 25 de esta Ley, deberan cumplir con los requisitos que establece el
articulo 41 de esta ley, con excepcion de lo sefialado en la fraccion | de dicho articulo, al efecto la Institucion
de Fianzas solicitante debera presentar un proyecto de reforma estatutaria integral que incluya lo relativo a la
transformacion de su régimen de organizacion y operacion.
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En el caso de los requisitos sefialados en las fracciones Il y IV del articulo antes citado, sélo se requerira
la presentacién de dicha informacion en caso de que se pretendan realizar modificaciones al capital, a los
accionistas, a los montos de participacion accionaria o en los consejeros o funcionarios de la Instituciéon de
Fianzas solicitante.

Respecto a los requisitos sefalados en las fracciones Il y V del articulo 41 de esta Ley, la Institucion de
Fianzas solicitante debera presentar las modificaciones al programa estratégico y al plan de actividades que
deriven de las nuevas operaciones que la solicitante pretenda realizar.

A las Instituciones de Fianzas a que se refiere este articulo no les resultara aplicable el inciso h) de la
fraccion V del citado articulo 41, cuando hayan operado durante al menos tres ejercicios sociales. Tampoco
les sera exigible el requisito previsto en la fraccion VI del mismo articulo.

En caso de que la Comision otorgue la autorizacidn para organizarse y operar como Institucion de Seguros
en el ramo de caucion a que se refiere el primer parrafo de este articulo, al momento de que dicha
autorizacion entre en vigor, la autorizacion para organizarse y funcionar como Institucién de Fianzas quedara
sin efectos por ministerio de ley, sin que resulte necesaria la emision de una declaratoria expresa al respecto
por parte de la autoridad.

El inicio de operaciones como Institucion de Seguros estara sujeto a lo sefialado en el articulo 47 de la Ley
de Instituciones de Seguros y de Fianzas.

Las obligaciones derivadas de las operaciones celebradas con anterioridad al otorgamiento de la
autorizacion, subsistiran en todos sus términos y no sera necesario convalidar, ratificar o modificar las pdlizas
de fianzas y contratos que tengan celebrados.

Las Instituciones de Fianzas a que se refiere el presente articulo no estaran obligadas a disolverse y
liquidarse por el hecho de que, conforme a lo dispuesto por el parrafo anterior, quede sin efecto la
autorizacion respectiva.

ARTICULO 43.- Cuando no se presente el instrumento publico en el que consten los estatutos de la
sociedad, para su aprobacion, dentro del plazo de noventa dias sefalado en el segundo parrafo del articulo 11
de esta Ley; no se obtenga o no se solicite el dictamen para iniciar operaciones en términos de los articulos 11
y 47 de esta Ley, respectivamente; la sociedad inicie operaciones distintas a las sefialadas en el articulo 12 de
esta misma Ley sin contar con dicho dictamen favorable, o se revoque la autorizaciéon para organizarse y
operar como Institucion de Seguros o como Institucidon de Fianzas al amparo de los articulos 332, fraccién |, y
333, fraccion |, de esta Ley; la Comision instruira a la Tesoreria de la Federacion para hacer efectiva la
garantia por el importe original del depdsito mencionado en la fraccion VI del articulo 41 de este
ordenamiento.

En los supuestos de que se niegue la autorizacion, se desista el interesado o la Institucién de que se trate
inicie operaciones en los términos previstos en esta Ley, se devolvera el comprobante de depdsito a que se
refiere la fraccion VI del articulo 41 de este ordenamiento.

ARTICULO 44.- Una vez que se haya hecho la notificacién a que se refiere el articulo 11 de la presente
Ley y se haya otorgado la aprobacion de los estatutos prevista en ese mismo articulo, el inicio de operaciones
de la Institucién debera sujetarse a lo dispuesto en el articulo 47 de este ordenamiento.

ARTICULO 45.- La solicitud que presente una Institucién para modificar la autorizacion bajo la cual opere,
a fin de cambiar o ampliar las operaciones o ramos, o bien los ramos o subramos, segun corresponda, debera
cumplir en lo conducente los requisitos previstos en las fracciones | a V y VIl del articulo 41 de esta Ley,
sefialando los ajustes que, en su caso, efectuara con respecto a los mismos. En este caso, debera sujetarse a
lo establecido en el articulo 47 de este ordenamiento.

ARTICULO 46.- Los dictamenes a que se refieren los articulos 41, fraccién VII, y 306 de esta Ley, deberan
pronunciarse, por lo menos, respecto del cumplimiento de los siguientes requisitos:

. Que los recursos materiales y humanos de la Institucion de Seguros, propios o contratados con
terceros, sean suficientes para cumplir con los planes y productos ofrecidos a la poblacion que
pretende asegurar la Institucion de Seguros, de conformidad con los planes, productos y
coberturas que pretenda ofrecer u operar;

1. Que la Institucion de Seguros cuente con los manuales de organizaciéon y procedimientos
respecto de las prestaciones de servicios de salud que ofrezca;

1. Que la Institucion de Seguros, al prestar sus servicios, cumpla los requisitos establecidos en las
Normas Oficiales Mexicanas aplicables en materia de salud, derivadas de la Ley General de
Salud;



Jueves 4 de abril de 2013 DIARIO OFICIAL (Segunda Seccién)

V.

VL.

VIL.

VIIL.

Que los profesionales de la salud contratados por la Institucién de Seguros, quienes prestaran los
servicios a los contratantes, tomadores de seguros o sus beneficiarios, acrediten legalmente
contar con los conocimientos técnicos médicos;

Que en los planes de salud que comercialice la Institucion de Seguros, se salvaguarde en todo
momento la libertad de juicio clinico del médico, siempre y cuando éste se aplique con
fundamento en la practica médica reconocida por las academias cientificas y basada en la ética
médica;

Que la Institucion de Seguros acredite que cuenta con planes que contemplen e incentiven
servicios de promocion a la salud y atencion preventiva de sus asegurados, atendiendo a lo
previsto por las Normas Oficiales Mexicanas en la materia, derivadas de la Ley General de Salud;

Que la Institucion de Seguros acredite que cuenta con un mecanismo interno eficiente, agil y
oportuno para llevar a cabo la recepcidon y atencion de quejas y reclamaciones de sus
asegurados, y

Que la Institucion de Seguros acredite que cuenta con un programa para la mejora continua en la
prestacion de los servicios.

ARTICULO 47.- Para el inicio de las operaciones que les hayan sido autorizadas, o para cambiar o
ampliar las operaciones o ramos, o bien ramos o subramos, segun sea el caso, las Instituciones deberan
contar con el dictamen favorable que les extienda la Comision, cuando acrediten el cumplimiento de lo

siguiente:
.

Que las operaciones o ramos, o bien ramos o subramos, seguin sea el caso, se encuentren
expresamente sefialados en sus estatutos sociales;

Que cuenten con el capital minimo pagado que les corresponda conforme a lo establecido en el
articulo 49 de esta Ley, en funcion de las operaciones y ramos, o bien ramos y subramos, segun
sea el caso, que pretendan realizar;

Que acrediten que cuentan con los 6rganos de gobierno y la estructura corporativa adecuados
para realizar las operaciones que pretendan llevar a cabo, de acuerdo con lo establecido en esta
Ley y en las disposiciones de caracter general emitidas por la Comisién tendientes a procurar el
buen funcionamiento de las Instituciones;

Que acrediten que cuentan con la infraestructura, controles internos y manuales respectivos,
necesarios para brindar los servicios propios de su objeto social, tales como:

a) Emision de pdlizas;

b) Registro de sus operaciones;

c) Contabilidad;

d) Valuacioén de cartera de activos y pasivos;

e) Procesamiento electronico de informacion contable, financiera, técnica y estadistica;

f)  Infraestructura para el pago de reclamaciones y atencién a los asegurados y beneficiarios, o
bien a los contratantes, fiados y beneficiarios, segun sea el caso;

g) Mecanismos internos agiles y oportunos para la recepcion y atenciéon de quejas de los
asegurados y beneficiarios, o bien de los contratantes, fiados y beneficiarios, segun
corresponda, y

h) Los demas que correspondan a la especialidad de las operaciones que realice la Institucion,
y

Que, en su caso, acrediten que se encuentran al corriente en el pago de las sanciones impuestas
por incumplimiento a esta Ley que hayan quedado firmes, asi como en el cumplimiento de las
observaciones y acciones correctivas que, en ejercicio de sus funciones, hubiere dictado la
Comision.

La Comision practicara las visitas de inspeccion que considere necesarias a efecto de verificar el
cumplimiento de los requisitos a que se refiere este articulo.

La Instituciéon de que se trate debera inscribir en el Registro Publico de Comercio, para efectos
declarativos, el dictamen favorable que se le haya otorgado para el inicio de operaciones en términos del
presente articulo, a mas tardar a los treinta dias posteriores a que le haya sido notificado.
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SECCION Il
DE LA ORGANIZACION

ARTICULO 48.- Las Instituciones deberan ser constituidas como sociedades anénimas de capital fijo o
variable, con arreglo a lo que dispone la Ley General de Sociedades Mercantiles, en cuanto no esté previsto
en esta Ley.

ARTICULO 49.- El capital minimo pagado con el que deberan contar las Instituciones por cada operacion
0 ramo, o bien ramo o subramo, seguin sea el caso, que se les autorice, sera el equivalente en moneda
nacional al valor de las Unidades de Inversion que determine la Comision, con acuerdo de su Junta de
Gobierno, mediante disposiciones de caracter general, para lo cual deberan considerarse, entre otros
aspectos:

I Los recursos que sean indispensables para apoyar la adecuada prestacion del servicio que
representan las actividades aseguradora o afianzadora, segun corresponda;

Il. La suma de los capitales pagados y reservas de capital con que opere el conjunto de
Instituciones que integren los sistemas asegurador y afianzador;

1. La situacion econémica del pais, y

V. El principio de procurar el sano y equilibrado desarrollo de los sistemas asegurador y afianzador,
asi como una adecuada competencia.

La Comision dara a conocer, a mas tardar el 30 de junio de cada afo, el capital minimo pagado con que
deberan contar las Instituciones. El capital minimo pagado determinado por la Comisién conforme a este
articulo, se mantendra vigente hasta en tanto la propia Comision lo modifique, en cuyo caso debera darlo a
conocer antes del 30 de junio del afio que corresponda.

El monto del capital minimo con el que deberan contar las Instituciones tendra que estar suscrito y pagado
a mas tardar el ultimo dia habil del afio de que se trate. Al efecto, se considerara el valor de las Unidades de
Inversién correspondientes al 31 de diciembre del afio inmediato anterior. Cuando el capital social exceda del
minimo, debera estar pagado cuando menos en un 50%, siempre que este porcentaje no sea menor del
minimo establecido.

Cuando las Instituciones anuncien su capital social, deberan al mismo tiempo anunciar su capital pagado.

Las capitalizaciones que se deriven de utilidades y superavit por revaluacion de inmuebles, se ajustaran a
las disposiciones de caracter general que al efecto emita la Comision.

Tratdndose de sociedades de capital variable, el capital minimo obligatorio estara integrado por acciones
sin derecho a retiro. El monto del capital con derecho a retiro, en ningun caso podra ser superior al capital
pagado sin derecho a retiro.

Las acciones seran de igual valor; dentro de cada serie, conferiran a sus tenedores los mismos derechos y
deberan pagarse integramente en efectivo en el acto de ser suscritas, o bien, en especie si, en este ultimo
caso, asi lo autoriza la Comision considerando la situacion financiera de la Institucion y velando por su liquidez
y solvencia.

Las acciones deberan pagarse integramente en el acto de ser suscritas. En caso de que existan mas de
una serie de acciones, debera indicarse expresamente el porcentaje del capital social que podra corresponder
a cada serie.

El capital social de las Instituciones podra integrarse con una parte representada por acciones de voto
limitado hasta por un monto equivalente al 30% del capital pagado, previa autorizacién de la Comision.

La adquisicién de acciones de voto limitado no estara sujeta a lo establecido en la fraccion Il del articulo
50 de esta Ley. Estas acciones no computaran para efecto del limite establecido en el penultimo parrafo de la
fraccion | del articulo 50 de este ordenamiento.

Las acciones de voto limitado otorgaran derecho de voto Unicamente en los asuntos relativos a cambio de
objeto, fusién, escisién, transformacion, disolucion y liquidacion, asi como cancelacion de su inscripcion en
cualquier bolsa de valores.

Las acciones de voto limitado podran conferir derecho a recibir un dividendo preferente y acumulativo, asi
como un dividendo superior al de las acciones ordinarias, siempre y cuando asi se establezca en los estatutos
sociales de la Institucién emisora. En ningun caso los dividendos de este tipo de acciones podran ser
inferiores a los de otras clases de acciones.
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Las cantidades que por concepto de primas u otro similar paguen los suscriptores de acciones sobre su
valor nominal, se llevaran a un fondo especial de reserva y s6lo podran ser computadas como capital para
efectos de determinar el capital minimo pagado que esta Ley exige.

Las pérdidas acumuladas que registren las Instituciones deberan aplicarse directamente y en el orden
indicado, a los siguientes conceptos: a las utilidades pendientes de aplicacion al cierre del ejercicio, siempre y
cuando no se deriven de la revaluacion por inversion en titulos de renta variable; a las reservas de capital y al
capital pagado.

En ningin momento el capital pagado debera ser inferior al minimo que determine la Comision y, en caso
contrario, debera reponerse o procederse en los términos del articulo 320 de esta Ley.

ARTICULO 50.- En las Instituciones:

No podran participar en su capital social pagado, directamente o a través de interpdsita persona,
instituciones de crédito, Sociedades Mutualistas, casas de bolsa, almacenes generales de
deposito, arrendadoras financieras, empresas de factoraje financiero, uniones de crédito,
sociedades financieras de objeto multiple reguladas o no reguladas, sociedades operadoras de
sociedades de inversidn, sociedades cooperativas de ahorro y préstamo, sociedades financieras
populares, sociedades financieras comunitarias, organismos de integracion financiera rural,
administradoras de fondos para el retiro, sociedades de inversién especializadas de fondos para
el retiro, ni casas de cambio.

Lo dispuesto en el parrafo anterior no sera aplicable cuando la participacion provenga de la
tenencia accionaria de las sociedades controladoras a que se refiere la Ley para Regular las
Agrupaciones Financieras, o tratandose de instituciones o sociedades nacionales de crédito.

La Comisién podra autorizar a las instituciones de crédito para que adquieran acciones de
Instituciones y de las sociedades a que se refiere el articulo 52 de este ordenamiento, actuando
como fiduciarias en fideicomisos que no se utilicen como medio para contravenir lo dispuesto en
esta Ley.

Las entidades aseguradoras, afianzadoras, reaseguradoras o reafianzadoras del exterior, asi
como las personas fisicas o morales extranjeras distintas de las excluidas en el primer parrafo de
esta fraccion, podran adquirir acciones representativas del capital de estas Instituciones. La
inversion mexicana siempre debera mantener la facultad de determinar el manejo de las
Instituciones y su Control.

A tal efecto, la inversién extranjera debera hacerse constar en una serie especial de acciones
representativas del capital de la sociedad correspondiente, misma que en ningun caso podra
rebasar el 49% del capital pagado de la sociedad.

No podran participar en forma alguna en el capital de las Instituciones, personas morales
extranjeras que ejerzan funciones de autoridad;

Cuando se pretenda adquirir directa o indirectamente mas del 5% del capital social pagado, o
bien, otorgar garantia sobre las acciones que representen dicho porcentaje, se debera obtener
previamente la autorizacion de la Comision, la que podra otorgarla discrecionalmente. En estos
casos, las personas que pretendan realizar la adquisicién o afectacion mencionada deberan
acreditar el cumplimiento de los requisitos establecidos en la fraccion Il del articulo 41 de esta
Ley, asi como proporcionar a la Comisién la informacion que, para tal efecto, con acuerdo de su
Junta de Gobierno, establezca mediante disposiciones de caracter general buscando preservar el
sano desarrollo de los sistemas asegurador y afianzador.

En el supuesto de que una persona o un Grupo de Personas, accionistas o no, pretenda adquirir
el 20% o mas de las acciones representativas del capital social pagado de una Institucion, u
obtener el Control de la Institucion de que se trate, se debera solicitar previamente autorizacion
de la Comision, la que podra otorgarla discrecionalmente. Dicha solicitud debera contener lo
siguiente:

a) Relacién o informacion de la persona o personas que pretenden obtener el Control de la
Institucion de que se trate, a la que se debera acompaiiar la informacién que acredite
cumplir con los requisitos establecidos en la fraccion Il del articulo 41 de esta Ley, asi como
aquélla otra prevista en las disposiciones de caracter general sefialadas en esta fraccion;

b) Nombres, nacionalidad, domicilios y ocupaciones de los probables consejeros y
funcionarios, quienes deberan cumplir con los requisitos establecidos en los articulos del 56
al 58 de este ordenamiento;
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c) Plan de actividades de la Institucion de que se trate, el cual debera contemplar, en lo
conducente, los aspectos sefialados en el articulo 41, fraccién V, de esta Ley;

d) Programa estratégico para la implementacion de las politicas y normas a que se refiere el
inciso b) de la fraccion | del articulo 70 de la presente Ley, y

e) La demas documentacion conexa que requiera la Comision a efecto de evaluar la solicitud
correspondiente;

1. Salvo lo dispuesto en la Ley para Regular las Agrupaciones Financieras, las sociedades que
tengan el Control de una Institucion estaran sometidas a la inspeccién y vigilancia de la Comisién
y les sera aplicable, al igual que a sus accionistas, lo dispuesto en este articulo y en el articulo 51
de este ordenamiento.

Las personas fisicas o morales que aporten acciones de una o varias Instituciones al capital de
una de las sociedades a que se refiere el parrafo anterior, podran mantener la participacion que
resulte en el capital de la misma, por el valor de las acciones que cada una de ellas aporte.

Salvo lo dispuesto en la Ley para Regular las Agrupaciones Financieras, en el capital de las
sefialadas sociedades no podra participar directa o indirectamente:

a) Tratandose de sociedades que tengan el Control de una Institucion de Seguros: otra
sociedad del mismo tipo, Sociedades Mutualistas, Instituciones de Fianzas, instituciones de
crédito, casas de bolsa, sociedades financieras de objeto multiple reguladas o no reguladas,
sociedades operadoras de sociedades de inversién, organizaciones auxiliares del crédito,
administradoras de fondos para el retiro, entidades de ahorro y crédito popular o casas de
cambio, asi como aquellas sociedades que la Secretaria sefiale mediante disposiciones de
caracter general como incompatibles en razén de sus actividades, y

b) Tratdndose de sociedades que tengan el Control de una Institucion de Fianzas: otra
sociedad del mismo tipo, Instituciones de Seguros, Sociedades Mutualistas, instituciones de
crédito, casas de bolsa, sociedades financieras de objeto multiple reguladas o no reguladas,
sociedades operadoras de sociedades de inversidn, organizaciones auxiliares del crédito,
administradoras de fondos para el retiro, entidades de ahorro y crédito popular o casas de
cambio, asi como aquellas sociedades que la Secretaria sefiale mediante disposiciones de
caracter general como incompatibles en razén de sus actividades.

Lo dispuesto en esta fraccion debera hacerse constar en los estatutos de las sociedades
correspondientes;

V. Las personas que adquieran o transmitan acciones por mas del 2% del capital social pagado de
una Institucién, deberan dar aviso a la Comisién, dentro de los tres dias habiles siguientes a la
adquisicion o transmision, y

V. Las Instituciones deberan proporcionar a la Comisién la informacion que ésta les requiera con
respecto a las personas que directa o indirectamente hayan adquirido las acciones
representativas de su capital social pagado, en la forma y sujetdndose a las condiciones que
dicha Comisién establezca mediante disposiciones de caracter general.

ARTICULO 51.- Las Instituciones se abstendran, sin causa de responsabilidad, de efectuar la inscripcidn
en el registro a que se refieren los articulos 128 y 129 de la Ley General de Sociedades Mercantiles, de
aquellas transmisiones de acciones que se efectuen en contravencion de lo dispuesto por los articulos 50, 79
y 80 de esta Ley, y deberan informar tal circunstancia a la Comisién, dentro de los cinco dias habiles
siguientes a la fecha en que tengan conocimiento de ello.

Las adquisiciones de acciones y demas actos juridicos para obtener el Control de una Institucion, que se
realicen en contravencién a lo dispuesto por los articulos 50, 79 y 80 de este ordenamiento, estaran afectos
de nulidad y no surtirdn efectos hasta que se acredite que se ha obtenido la autorizaciéon que corresponda, de
modo que las personas que las hubieren adquirido o los hayan celebrado no podran ejercer los derechos
corporativos y patrimoniales respectivos. Una vez obtenidas las autorizaciones correspondientes, las
adquisiciones y actos antes referidos seran convalidados.

ARTICULO 52.- Para participar en asambleas de accionistas de Instituciones, asi como de sociedades
que tengan el Control de una Institucion, deberan cumplirse los siguientes requisitos:

I Manifestar por escrito en los formularios elaborados por la Instituciéon el caracter con el que se
concurre, sea éste el de accionista, mandatario, comisionista, fiduciario o cualquier otro tipo de
representacion; asimismo, en su caso, en dicho formulario se debera sefalar el instrumento
mediante el cual se otorga la representacion, asi como las instrucciones contenidas en dicho
instrumento. Los mandatarios, comisionistas o cualquier tipo de representantes, no podran en
ningun caso participar en asambleas en nombre propio;
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Il. Manifestar en el formulario sefalado en la fraccién anterior el nombre de las personas a quienes
pertenezcan las acciones que representen y sefialar invariablemente el numero de acciones que
a cada una corresponda, cuando se asista con el caracter de mandatario, comisionista o
cualquier tipo de representante, asi como en los demas casos que determine la Comision;

111. Los formularios a que se refiere el presente articulo estaran foliados y firmados por el secretario o
prosecretario del consejo de administraciéon con anterioridad a su entrega, y

V. Los formularios a que se refiere este precepto contendran el respectivo orden del dia.

La Institucion debera tener a disposicion de los representantes de los accionistas los formularios de los
poderes, durante el plazo a que se refiere el articulo 173 de la Ley General de Sociedades Mercantiles, a fin
de que aquéllos puedan hacerlos llegar con oportunidad a sus representados.

Los escrutadores estaran obligados a cerciorarse de la observancia de lo dispuesto en este articulo e
informar sobre ello a la asamblea, lo que se hara constar en el acta respectiva.

La Comisioén estara facultada para dictar disposiciones de caracter general con vistas a procurar el estricto
cumplimiento de lo dispuesto en este articulo y en el articulo 50 de esta Ley.

ARTICULO 53.- Podra estipularse que la duracién de la sociedad sea indefinida, pero no podra ser inferior
a treinta afios. La sociedad solo podra tener por objeto el funcionamiento como Institucién de Seguros o como
Instituciéon de Fianzas, en los términos de esta Ley.

ARTICULO 54.- Todas las asambleas y sesiones del consejo de administracion de las Instituciones se
celebraran en el domicilio social, debiendo estar éste siempre dentro del territorio de la Republica.

Las Instituciones deberan celebrar una asamblea general ordinaria cada afio, por lo menos, y en la
escritura se establecera el derecho de los accionistas que representen, por lo menos, el 10% del capital
pagado para pedir que se convoque a asamblea extraordinaria. Si el consejo no expidiere la convocatoria
pedida, sefialando un plazo no mayor de treinta dias a contar de la fecha en que reciba la peticién para la
reunion de la asamblea, el comisario, a mocién de los accionistas interesados, expedira la convocatoria en los
mismos términos en que el consejo debiera hacerlo.

La convocatoria contendra la respectiva orden del dia, en la que se deberan listar todos los asuntos a
tratar en la asamblea de accionistas, incluso los comprendidos en el rubro de asuntos generales que se
sometan a deliberacién e impliquen resolucion de la misma.

La documentacion e informacién relacionada con los temas a tratar en la correspondiente asamblea de
accionistas, deberan ponerse a disposicion de los accionistas por lo menos con quince dias de anticipacién a
su celebracion.

ARTICULO 55.- La administracién de las Instituciones estard encomendada a un consejo de
administracion y a un director general, en sus respectivas esferas de competencia.

El consejo de administracion, en términos de lo dispuesto por el articulo 70 de esta Ley, sera el
responsable de dictar las medidas necesarias para garantizar y verificar el cumplimiento por parte de las
Instituciones de las disposiciones legales, reglamentarias y administrativas que les sean aplicables.

La integracion y funciones del consejo de administracion, ademas de regirse por las demas disposiciones
juridicas aplicables, se sujetaran a lo siguiente:

I El nimero de los consejeros propietarios no podra ser inferior de cinco ni superior de quince, de
los cuales cuando menos el 25% deberan ser independientes. Por consejero independiente
debera entenderse a la persona que sea ajena a la administracion de la Institucion de que se
trate, y que redna los requisitos y condiciones que determine la Comision, mediante disposiciones
de caracter general, en las que igualmente se estableceran los supuestos bajo los cuales se
considerara que un consejero deja de ser independiente para los efectos de este articulo. Por
cada consejero propietario se designara su respectivo suplente, en el entendido de que los
consejeros suplentes de los consejeros independientes, deberan tener este mismo caracter;

1. El consejo de administracion debera reunirse por lo menos cada tres meses y, en forma
extraordinaria, cuando sea convocado por: el presidente del consejo; al menos el 25% de los
consejeros; o cualquiera de los comisarios de la Institucion de que se trate;

1. Para la celebracion de las sesiones ordinarias y extraordinarias del consejo de administracion se
debera contar con la asistencia de cuando menos el 51% de los consejeros, de los cuales por lo
menos uno deberd ser consejero independiente;
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V. Cada accionista, o grupo de accionistas que represente por lo menos un 10% del capital pagado
de una Institucion, tendra derecho a designar un consejero. Soélo podra revocarse el
nombramiento de estos consejeros cuando se revoque el de todos los demas, sin perjuicio de lo
dispuesto por el articulo 64 de este ordenamiento;

V. El presidente del consejo de administracion tendra voto de calidad en caso de empate, y

VL. Los consejeros estaran obligados a abstenerse expresamente de participar en la deliberacién y
votacion de cualquier asunto que implique para ellos un conflicto de interés. Asimismo, deberan
mantener absoluta confidencialidad respecto de todos aquellos actos, hechos o acontecimientos
relativos a la Institucion de la que sean consejeros, asi como de toda deliberacién que se lleve a
cabo en el consejo, sin perjuicio de la obligacion que tendra la Institucion de que se trate de
proporcionar toda la informacion que le sea solicitada al amparo de la presente Ley.

En el ejercicio de sus funciones, el consejo de administracion debera observar lo dispuesto en el articulo
70 de esta Ley.

El director general debera elaborar y presentar al consejo de administraciéon, para su aprobacion, las
politicas para el adecuado empleo y aprovechamiento de los recursos humanos y materiales de la Institucion
de que se trate, los cuales deberan considerar el uso racional de los mismos, restricciones para el empleo de
ciertos bienes, mecanismos de supervision y control, en general, la aplicacion de los recursos a las
actividades propias de la Institucion y a la consecucion de sus fines.

El director general debera en todos los casos proporcionar datos e informes precisos para auxiliar al
consejo de administracion en la adecuada toma de decisiones.

ARTICULO 56.- Los nombramientos de consejeros de las Instituciones se sujetaran a lo siguiente:

l. Deberan recaer en personas que cuenten con calidad técnica, honorabilidad, historial crediticio
satisfactorio, asi como con amplios conocimientos y experiencia en materia financiera, legal o
administrativa;

1. Estaran obligados a abstenerse expresamente de participar en deliberaciéon y votacion de
cualquier asunto que implique para ellos un conflicto de interés. Asimismo, deberan mantener
absoluta confidencialidad respecto de todos aquellos actos, hechos o acontecimientos relativos a
la Institucién de que sea consejero, asi como de toda deliberacion que se lleve a cabo en el
consejo, sin perjuicio de la obligacion que tendra la Institucion de proporcionar toda la informacién
que le sea solicitada al amparo de la presente Ley, y

1. En ningun caso podran ser consejeros de una Institucion:

a) Los funcionarios y empleados de la Instituciéon, con excepcion del director general o su
equivalente y funcionarios de la Institucion que ocupen cargos con las dos jerarquias
administrativas inmediatas inferiores a la de aquél, sin que éstos constituyan méas de la
tercera parte del consejo de administracion;

b) Los conyuges, concubinas o concubinarios de cualquiera de las personas a que se refiere
el inciso anterior, o las personas que tengan parentesco por consanguinidad o afinidad
hasta el segundo grado, o civil, con mas de dos consejeros;

c) Las personas que tengan litigio pendiente con la Institucion de que se trate;

d) Las personas sentenciadas por delitos patrimoniales, las inhabilitadas para ejercer el
comercio o para desempefiar un empleo, cargo o comisién en el servicio publico, o en el
sistema financiero mexicano;

e) Los concursados que no hayan sido rehabilitados;

f)  Los servidores publicos de las autoridades encargadas de la inspeccion y vigilancia de las
Instituciones;

g) Quienes realicen funciones de regulacién y supervision de las Instituciones, salvo que
exista participacion del Gobierno Federal en el capital de las mismas;

h) Los servidores publicos del Banco de México, del Instituto para la Proteccion al Ahorro
Bancario, la Comisidon Nacional Bancaria y de Valores, la Comisién Nacional del Sistema de
Ahorro para el Retiro y la Comision Nacional para la Proteccion y Defensa de los Usuarios
de Servicios Financieros, e
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i)  Quienes participen en el consejo de administracién de otra Institucion o de una sociedad
controladora de un grupo financiero al que pertenezca una Institucion que practique la
misma operacioén o ramo, o bien el mismo ramo o subramo, segun sea el caso, cuando las
Instituciones de que se trate no mantengan nexos patrimoniales de Control entre las
mismas.

Se exceptia de lo dispuesto en el parrafo anterior a quien sea propietario directa o
indirectamente de cuando menos el 2% de las acciones representativas del capital social de
cada una de las Instituciones o sociedades.

La mayoria de los consejeros deberan ser mexicanos o extranjeros residentes en el territorio nacional.

La persona que vaya a ser designada como consejero de una Institucion, y sea consejero de otra entidad
financiera, debera revelar dicha circunstancia a la asamblea de accionistas de la Institucion para el acto de su
designacion.

ARTICULO 57.- Los consejeros independientes, asi como los miembros del comité de auditoria de las
Instituciones, deberan ademas acreditar haber prestado por lo menos cinco afios sus servicios en puestos de
alto nivel decisorio cuyo desempefio requiera conocimientos y experiencia en materia financiera, legal,
administrativa o relacionada con la actividad aseguradora o afianzadora, segun corresponda.

Por consejero independiente debera entenderse a la persona que sea ajena a la administracion de la
Institucion respectiva, y que reuna los requisitos y condiciones que determine la Comisién, mediante
disposiciones de caracter general, en las que igualmente se estableceran los supuestos bajo los cuales se
considerara que un consejero deja de ser independiente para los efectos de este articulo.

Los consejeros independientes y los miembros del comité de auditoria en ningun caso podran ser:
I Empleados o directivos de la Institucion de que se trate;

1. Personas que se encuentren en alguno de los supuestos previstos en el articulo 71 de esta Ley, o
que tengan Poder de Mando;

Il Socios 0 personas que ocupen un empleo, cargo o comisién en sociedades o asociaciones
importantes que presten servicios a la Institucion de que se trate o a las empresas que
pertenezcan al mismo Grupo Empresarial del cual forme parte ésta.

Se considera que una sociedad o asociacion es importante cuando los ingresos que recibe por la
prestacion de servicios a la Institucion de que se trate o al mismo Grupo Empresarial del cual
forme parte ésta, representan mas del 5% de los ingresos totales de la sociedad o asociacion
respectiva;

V. Clientes, proveedores, prestadores de servicios, deudores, acreedores, socios, consejeros o
empleados de una sociedad que sea cliente, proveedor, prestador de servicios, deudor o
acreedor importante de la Institucion de que se trate.

Se considera que un cliente, proveedor o prestador de servicios es importante, cuando los
servicios que le preste la Institucion de que se trate o las ventas que aquél le haga a ésta,
representen mas del 10% de los servicios o ventas totales del cliente, del proveedor o del
prestador de servicios, respectivamente. Asimismo, se considera que un deudor o acreedor es
importante, cuando el importe de la operacién respectiva sea mayor al 15% de los activos de la
Instituciéon de que se trate o de su contraparte;

V. Empleados de una fundacién, asociacion o sociedad civiles que reciban donativos importantes de
la Institucion de que se trate.

Se consideran donativos importantes a aquéllos que representen mas del 15% del total de
donativos recibidos por la fundacién, asociacion o sociedad civiles, respectiva;

VL. Directores generales o directivos de alto nivel de una sociedad en cuyo consejo de administracion
participe el director general o un directivo de alto nivel de la Institucion de que se trate;

VII. Directores generales o empleados de las entidades que pertenezcan al grupo financiero al que
pertenezca la propia Institucion;

VIIL. Coényuges, concubinas o concubinarios, asi como los parientes por consanguinidad, afinidad o
civil hasta el primer grado, de alguna de las personas mencionadas en los incisos c) a g) de la
fraccion Il del articulo 56 de esta Ley, o bien, hasta el tercer grado de alguna de las sefialadas en
los incisos a), b), i), j) y k) de la fraccién 11l del articulo 56 de esta Ley;
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IX. Directores o empleados de empresas en las que los accionistas de la Institucion de que se trate
ejerzan el Control;

X. Quienes tengan conflictos de interés o estén supeditados a intereses personales, patrimoniales o
economicos de cualquiera de las personas que mantengan el Control de la Institucion de que se
trate o del Consorcio o Grupo Empresarial al que pertenezca la Institucion, o el Poder de Mando
en cualquiera de éstos;

XI. Agentes de seguros, agentes de fianzas o ajustadores de seguros, asi como accionistas,
apoderados o empleados de agentes persona moral, de Intermediarios de Reaseguro, de
ajustadores de seguros o de las personas morales a las que se refiere el articulo 102 de esta Ley,

y

XIl. Quienes hayan estado comprendidos en alguno de los supuestos anteriores, durante el afio
anterior al momento en que se pretenda hacer su designacion.

ARTICULO 58.- El nombramiento de director general de las Instituciones, o su equivalente, debera recaer
en persona que cuente con elegibilidad crediticia y honorabilidad, y que ademas reuna los requisitos
siguientes:

. Ser residente en territorio mexicano en términos de lo dispuesto por el Coédigo Fiscal de la
Federacion;

1. Haber prestado por lo menos cinco afios sus servicios en puestos de alto nivel decisorio, cuyo
desempefio requiera conocimiento y experiencia en materia financiera, legal o administrativa;

111. No tener alguno de los impedimentos que para ser consejero sefialan los incisos c) a f) y h) de la
fraccion Il de articulo 56 de esta Ley, y

V. No estar realizando funciones de regulacién de las Instituciones.

Los funcionarios que ocupen cargos con las dos jerarquias inferiores a la del director general o su
equivalente, ademas de cumplir con los requisitos previstos en el primer parrafo y en las fracciones |, lll y IV
de este articulo, deberan contar con experiencia y conocimientos de al menos cinco afios en las materias que
se relacionen con las funciones que le sean asignadas.

Los actos del director general y de los funcionarios que ocupen cargos con la jerarquia inmediata inferior a
la de éste, en el desempefio de sus funciones, obligaran directa e ilimitadamente a la Institucion de que se
trate, sin perjuicio de las responsabilidades civiles o penales en que incurran personalmente.

Lo establecido en el parrafo anterior debera transcribirse en los estatutos sociales de las Instituciones.

ARTICULO 59.- Las designaciones de consejeros de las instituciones nacionales de seguros y de las
instituciones nacionales de fianzas, se efectuaran por el Ejecutivo Federal a través de la Secretaria, debiendo
recaer dichas designaciones en servidores publicos de la Administracion Publica Federal o profesionales de
reconocida honorabilidad, experiencia y prestigio en materias econdmica y financiera. El cargo de consejero
es personal y no podra desempefarse por medio de representantes. En ningln caso podran ser consejeros el
director general y los servidores publicos de la Institucién de que se trate que ocupen cargos con las dos
jerarquias inferiores a la de éste, asi como las personas a que se refieren los incisos b) a f), h) e i) de la
fraccion Il del articulo 56 de esta Ley.

Los directores generales de las instituciones nacionales de seguros o de las instituciones nacionales de
fianzas, seran designados por el Ejecutivo Federal a través de la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico,
debiendo recaer tal nombramiento en la persona que reuna los requisitos sefialados en el primer parrafo y las
fracciones | a IV del articulo 58 de este ordenamiento.

Los servidores publicos de las instituciones a que se refiere este articulo que ocupen cargos con las dos
jerarquias inferiores a la del director general, ademas de cumplir con los requisitos previstos en el primer
parrafo y en las fracciones |, lll y IV del articulo 58 de la presente Ley, deberan contar con experiencia y
conocimientos de al menos cinco afios en las materias que se relacionen con las funciones que le sean
asignadas.

La Comisioén, con acuerdo de su Junta de Gobierno, podra determinar que se proceda a la remocion,
suspension, destitucion e inhabilitacién de los servidores publicos que puedan obligar con su firma a una
institucion nacional de seguros o a una institucion nacional de fianzas, con excepcion del director general o
equivalente, cuando considere que tales personas no cuentan con la suficiente calidad técnica o moral para el
desempefio de sus funciones o que en el desempefio de éstas no se hayan ajustado a las disposiciones
legales y administrativas aplicables, procediendo, en su caso, en los términos del articulo 64 de la presente
Ley.
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Asimismo, la propia Comisién, con acuerdo de su Junta de Gobierno, podra recomendar al Ejecutivo
Federal, a través de la Secretaria, la remocion del director general de la institucion nacional de seguros o
institucion nacional de fianzas de que se trate, cuando considere que éste, en el desempefio de sus funciones,
no se ha ajustado a las disposiciones legales y administrativas aplicables.

ARTICULO 60.- No podran ser comisarios propietarios o suplentes de las Instituciones:
l. Sus directores generales o equivalentes;
1. Los miembros de sus consejos de administracion, propietarios o suplentes;

1. Los funcionarios o empleados de Instituciones de Seguros, de Instituciones de Fianzas, de
instituciones de crédito, de casas de bolsa, de almacenes generales de depésito, de
arrendadoras financieras, de empresas de factoraje financiero, de uniones de crédito, de
sociedades financieras de objeto multiple reguladas o no reguladas, de sociedades operadoras
de sociedades de inversion, de sociedades cooperativas de ahorro y préstamo, de sociedades
financieras populares, de sociedades financieras comunitarias, de organismos de integracion
financiera rural, de casas de cambio, de administradoras de fondos para el retiro, de sociedades
de inversion especializadas de fondos para el retiro o de cualquier otra entidad financiera;

V. Los miembros del consejo de administracion, propietarios o suplentes, directores generales,
gerentes o auditores externos de las sociedades que a su vez controlen a la Institucién de que se
trate o de las empresas controladas por los accionistas mayoritarios de la misma, y

V. Los auditores externos que dictaminen los estados financieros y los actuarios independientes que
dictaminen sobre la situacion y suficiencia de las reservas técnicas de la Institucion de que se
trate.

El nombramiento de comisarios so6lo podra recaer en personas que cumplan con los requisitos
establecidos en las fracciones | y IV del articulo 58 de esta Ley, no tener alguno de los impedimentos que para
ser consejero sefialan los incisos c) al f) de la fraccion Il del articulo 56 de este ordenamiento, asi como
contar con calidad técnica, honorabilidad e historial crediticio satisfactorio en términos de las disposiciones de
caracter general a que se refiere el articulo 41 de esta Ley, asi como con amplios conocimientos y experiencia
en materia financiera, contable, legal o administrativa.

ARTICULO 61.- Las Instituciones deberan verificar, segun corresponda, que las personas que sean
designadas como consejeros, comisarios, director general o su equivalente, y funcionarios con las dos
jerarquias inmediatas inferiores a las de este ultimo, cumplan, con anterioridad al inicio de sus gestiones, con
los requisitos sefialados en los articulos 56 a 60 de la presente Ley.

La Comision, mediante disposiciones de caracter general, establecera las normas que deban observar las
Instituciones para verificar el cumplimiento de los respectivos requisitos, asi como los criterios mediante los
cuales se deberan integrar los expedientes que acrediten el cumplimiento de lo previsto en este articulo.

ARTICULO 62.- Las Instituciones realizaran su objeto social por medio de uno o mas funcionarios que se
designen especialmente al efecto. Asimismo, responderan directa e ilimitadamente de los actos realizados por
sus funcionarios y empleados en el desempefio de sus funciones, asi como por los actos celebrados por
quienes ostenten algun cargo, mandato, comisién o cualquier otro titulo juridico que aquéllas hubieren
otorgado para la realizacion de sus operaciones. Lo anterior sera aplicable sin perjuicio de las
responsabilidades civiles o penales en que dichas personas incurran en lo individual.

Las personas que ostenten un cargo, mandato, comision o cualquier otro titulo juridico otorgado por
alguna Institucion, deberan cumplir con los requisitos y obligaciones que esta Ley impone a los funcionarios y
empleados que realicen actividades equivalentes, y les seran aplicables las mismas disposiciones en materia
de responsabilidades que a éstos.

ARTICULO 63.- Los poderes que las Instituciones otorguen, no requeriran otras inserciones que las
relativas al acuerdo del consejo que haya autorizado el otorgamiento del mandato, a las facultades que en la
escritura o contrato social se conceden al consejo sobre el particular y a la comprobacién del nombramiento
de los consejeros.

ARTICULO 64.- La Comisién, con acuerdo de su Junta de Gobierno, podra en todo tiempo determinar que
se proceda a la remocion de los miembros del consejo de administracion, directores generales, comisarios,
directores y gerentes, delegados fiduciarios y funcionarios que puedan obligar con su firma a una Institucion,
asi como suspender de tres meses hasta cinco afios a las personas antes mencionadas, cuando considere
que no cuentan con la suficiente calidad técnica, honorabilidad e historial crediticio satisfactorio para el
desempefio de sus funciones, no reunan los requisitos al efecto establecidos o incurran de manera grave o
reiterada en infracciones a la presente Ley o a las disposiciones de caracter general que de ella deriven. En
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los dos ultimos supuestos, la propia Comisidn podra ademas, inhabilitar a las citadas personas para
desempefiar un empleo, cargo o comision dentro del sistema financiero mexicano, por el mismo periodo de
tres meses hasta cinco afios, sin perjuicio de las sanciones que conforme a éste u otros ordenamientos
legales fueren aplicables. Antes de dictar la resolucidon correspondiente, la Comision debera escuchar al
interesado y a la Institucion de que se trate.

La propia Comision podra, también con el acuerdo de su Junta de Gobierno, ordenar la remocién de los
auditores externos que dictaminen los estados financieros o de los actuarios independientes que dictaminen
sobre la situacion y suficiencia de las reservas técnicas de las Instituciones, asi como suspender a dichas
personas por el periodo sefialado en el parrafo anterior, cuando incurran de manera grave o reiterada en
infracciones a esta Ley o a las disposiciones de caracter general que de la misma emanen, sin perjuicio de las
sanciones a que pudieran hacerse acreedores.

Para los efectos de este articulo se entendera por:

. Suspension, a la interrupciéon temporal en el desemperio de las funciones que el infractor tuviere
dentro de la Institucién de que se trate en el momento en que se haya cometido o se detecte la
infraccion; pudiendo realizar funciones distintas a aquellas que dieron origen a la sancion,
siempre y cuando no se encuentren relacionados directa o indirectamente con el cargo o
actividad que dio origen a la suspension;

1. Remocidn, a la separacion del infractor del empleo, cargo o comision que tuviere en la Institucion
de que se trate al momento en que se haya cometido o se detecte la infraccion, y

Il Inhabilitacién, al impedimento temporal en el ejercicio de un empleo, cargo o comisién dentro del
sistema financiero mexicano.

Las resoluciones a que se refiere este articulo podran ser recurridas ante la Comision, dentro de los
quince dias habiles que sigan a la fecha en que la misma se hubiera notificado. La propia Comisién, con
acuerdo de su Junta de Gobierno, podra revocar, modificar o confirmar, la resolucion recurrida previa
audiencia de las partes.

ARTICULO 65.- De sus utilidades netas, las Instituciones separaran, por lo menos, un 10% para constituir
un fondo de reserva, hasta alcanzar una suma igual al importe del capital pagado.

Dicho fondo de reserva podra capitalizarse, pero las Instituciones deberan reconstituirlo a partir del
ejercicio siguiente de acuerdo con el nuevo monto del capital pagado.

ARTICULO 66.- Los estatutos sociales, asi como cualquier modificaciéon a los mismos, deberan ser
sometidos a la aprobaciéon de la Comision. Una vez aprobados los estatutos sociales o sus reformas, el
instrumento publico en el que consten debera inscribirse en el Registro Publico de Comercio.

ARTICULO 67.- La fusién de dos o mas Instituciones, asi como la escision de una Institucion, debera
efectuarse conforme a lo previsto por los articulos 271 y 272 de esta Ley.

ARTICULO 68.- La liquidacién administrativa o convencional de las Instituciones debera efectuarse de
acuerdo con lo que dispone el Titulo Décimo Segundo de este ordenamiento.

SECCION 1lI
DEL GOBIERNO CORPORATIVO

ARTICULO 69.- Las Instituciones deberan disponer de un sistema eficaz de gobierno corporativo que
garantice una gestion sana y prudente de su actividad, cuya instrumentacion y seguimiento sera
responsabilidad de su consejo de administracién.

El sistema de gobierno corporativo debera corresponder al volumen de operaciones, asi como a la
naturaleza y complejidad de las actividades de la Institucion de que se trate, y deberd comprender el
establecimiento y verificacién del cumplimiento de politicas y procedimientos explicitos en materia de
administracion integral de riesgos, auditoria y contraloria internas, funcién actuarial y contratacion con terceros
de servicios necesarios para la operacion de la Institucion.

El sistema de gobierno corporativo de las Instituciones debera considerar una estructura organizativa
transparente y apropiada, una clara y adecuada distribucion de funciones, asi como mecanismos eficaces
para garantizar la oportuna transmision de la informacién. Dicho sistema debera estar sujeto a una revision
interna, al menos anual, por parte del consejo de administracion de la Institucion de que se trate.

La Comision, con acuerdo de su Junta de Gobierno, emitira disposiciones de caracter general en las que
establecerd los elementos que las Instituciones deberan considerar en el disefio de las politicas y
procedimientos que conformen su sistema de gobierno corporativo. Dichas disposiciones deberan considerar
lo siguiente:
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En materia de administracion integral de riesgos, las Instituciones deberan contar con un sistema
eficaz que comprenda las politicas, estrategias, procesos y procedimientos de informacién
necesarios para vigilar, administrar, medir, controlar, mitigar e informar al consejo de
administracion de forma continua sobre los riesgos a los que, a nivel individual y agregado, pueda
estar expuesta la Institucién, asi como sobre las interdependencias de dichos riesgos.

El sistema de administracion integral de riesgos debera ser manejado por un area especifica que
forme parte de la estructura organizacional de la Institucion, considerarse de forma continua en
sus decisiones estratégicas y abarcar los riesgos establecidos para el célculo del requerimiento
de capital de solvencia a que se refiere el articulo 232 de la presente Ley, asi como cualquier otro
riesgo que identifique la Institucién y que no se encuentre comprendido en dicho calculo.

Dentro del sistema de administracion integral de riesgos, las Instituciones deberan realizar una
autoevaluacion periodica en materia de riesgos y solvencia, que abarcara, como minimo, lo
siguiente:

a) El nivel de cumplimiento por parte las areas operativas de la Institucion, de los objetivos,
politicas y procedimientos para la administracion integral de riesgos;

b) Las necesidades globales de solvencia de la Institucion de acuerdo al perfil de riesgo
especifico, los limites de tolerancia al riesgo aprobados por el consejo de administracion, y
la estrategia comercial de la Institucion, incluyendo la revisidon periédica de los posibles
impactos futuros sobre la solvencia con base en la realizacion de la prueba de solvencia
dinamica a que se refiere el articulo 245 de esta Ley;

c) El cumplimiento permanente de los requisitos en materia de inversiones, reservas técnicas,
reaseguro, reafianzamiento, garantias, requerimiento de capital de solvencia y capital
minimo pagado, previstos en esta Ley;

d) El grado en el que el perfil de riesgo de la Institucion se aparta de las hipétesis en que se
basa el calculo del requerimiento de capital de solvencia a que se refiere el articulo 232 de
este ordenamiento, y

e) Una propuesta de medidas para atender las deficiencias que, en su caso, se detecten como
resultado de la realizacion de la referida autoevaluacion.

En materia de control interno, las Instituciones deberan establecer un sistema eficaz y
permanente de contraloria interna, el cual consistira, por lo menos, en el desempefio de las
actividades relacionadas con el disefio, establecimiento y actualizacion de medidas y controles
que propicien el cumplimiento de la normatividad interna y externa aplicable a la Institucion de
que se trate en la realizacién de sus actividades.

La funcién de contraloria interna constara, como minimo, de procedimientos administrativos y
contables, de un marco de control interno, de mecanismos adecuados de informacion a todos los
niveles de la Institucién, asi como de una funcién permanente de comprobacion de las
actividades de la misma. Asimismo, debera proporcionar al consejo de administracién y a la
direccion general los elementos necesarios para evaluar el cumplimiento de las disposiciones
legales, reglamentarias y administrativas aplicables, asi como las posibles repercusiones de
cualquier modificacion del entorno legal en las operaciones de la Institucién, y la determinacion y
evaluacion del riesgo de cumplimiento.

Los resultados y recomendaciones derivados de la funcién de contraloria interna deberan ser
notificados al consejo de administracion y a la direccion general de la Institucién, con el propésito
de garantizar la aplicacién de las medidas correctivas que correspondan;

En materia de auditoria interna, las Instituciones deberan contar con un sistema efectivo y
permanente de revision del cumplimiento de la normatividad interna y externa aplicable a la
Institucidon de que se trate en la realizacidon de sus actividades.

La funcion de auditoria interna debera ser objetiva e independiente de las funciones operativas, y
sera efectuada por un area especifica que forme parte de la estructura organizacional de la
Instituciéon o del Grupo Empresarial del que ésta forme parte, la cual sera responsable de revisar
periédicamente, mediante pruebas selectivas, que las politicas y normas establecidas por el
consejo de administracion para el correcto funcionamiento de la Institucién se apliquen de
manera adecuada, asi como de verificar el correcto funcionamiento del sistema de control interno,
su consistencia con los objetivos y lineamientos aplicables en la materia, y si éste es suficiente y
adecuado para la actividad de la Institucion. Cuando el area que efectue la funcién de auditoria
interna se encuentre adscrita a una persona moral integrante del Grupo Empresarial del que la
Institucién de que se trate forme parte, dicha persona moral estara sujeta a la inspeccion y
vigilancia de la Comision, respecto de las actividades previstas en esta fraccion.
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Los resultados y recomendaciones derivadas de la auditoria interna deberan ser notificados al
consejo de administracion y a la direccion general de la Institucion, con el propdsito de garantizar
la aplicacion de las medidas correctivas que correspondan;

V. En materia actuarial, las Instituciones deberan contar con una funcién actuarial efectiva y
permanente que se encargara de:

a) Coordinar las labores actuariales relacionadas con el disefio y viabilidad técnica de los
productos de seguros o de las notas técnicas de fianzas, de tal forma que los mismos se
ajusten a lo sefalado en este ordenamiento;

b) Coordinar el célculo y valuaciéon de las reservas técnicas que la Institucion deba constituir
de conformidad con lo previsto en esta Ley;

c) Verificar la adecuacion de las metodologias y los modelos utilizados, asi como de las
hipétesis empleadas en el calculo de las reservas técnicas de la Institucion;

d) Evaluar la confiabilidad, homogeneidad, suficiencia y la calidad de los datos utilizados en el
calculo de las reservas técnicas;

e) Comparar la estimacion empleada en el calculo de las reservas técnicas con la experiencia
anterior de la Institucion;

f)  Mantener informado al consejo de administraciéon y a la direccion general de la Institucion
sobre la confiabilidad y razonabilidad del calculo de las reservas técnicas;

g) Pronunciarse ante el consejo de administracién y la direccion general sobre la politica
general de suscripcion de riesgos de las Instituciones de Seguros y la politica general de
suscripcion y, en su caso, de obtencion de garantias de las Instituciones;

h) Pronunciarse ante el consejo de administracion y la direccion general sobre la idoneidad de
los contratos de reaseguro y reafianzamiento y, en general, sobre la politica de dispersion
de riesgos de la Institucion, e

i) Contribuir a la aplicacion efectiva del sistema integral de administracion de riesgos a que se
refiere la fraccion | de este articulo, en particular a modelizar el riesgo en que se basa el
calculo del requerimiento de capital de solvencia en términos de lo previsto en los articulos
235 y 237 de esta Ley, asi como en la autoevaluacion peridédica en materia de riesgos y
solvencia sefialada en la fraccion | del presente articulo.

La funcion actuarial debera ser desempefiada por personas con conocimientos y experiencia
suficientes de matematica actuarial y financiera, y estadistica. La Comision, en las disposiciones
de caracter general a que se refiere este articulo, establecera la forma y términos en que se
debera acreditar el cumplimiento de los requisitos anteriores, y

V. En materia de la contratacién de servicios con terceros, las Instituciones deberan establecer
politicas y procedimientos para garantizar que las funciones operativas relacionadas con su
actividad que sean contratadas con terceros, sigan cumpliendo con todas las obligaciones
previstas en esta Ley.

Dichas politicas, ademas de apegarse a lo sefialado en los articulos 268 y 269 de este
ordenamiento, deberan prever que no se podran contratar con terceros la realizacion de
funciones operativas de la Institucion de que se trate, cuando dicha contrataciéon pudiera
ocasionar que:

a) Se deteriore la calidad o eficacia del sistema de gobierno corporativo de la Institucion;
b) Seincremente en forma excesiva el riesgo operativo de la Institucion;

c) Se menoscabe la capacidad de la Comision para el desempefio de sus funciones de
inspeccion y vigilancia, o
d) Se afecte la prestacion de un adecuado servicio al publico usuario.
La Comision, para el debido ejercicio de las facultades de inspeccion y vigilancia que le otorga esta Ley,
podra establecer, en las disposiciones de caracter general a que se refiere este articulo, los mecanismos para

verificar que el sistema de gobierno corporativo de las Instituciones se apega a lo establecido en este
precepto.
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ARTICULO 70.- El consejo de administracion tendra las siguientes obligaciones indelegables:

La definicion y aprobacion de:

a)

b)

c)

d)

f)

g)

h)

)
k)

El sistema de gobierno corporativo de la Institucidon, en términos de lo dispuesto por el
articulo 69 de esta Ley, los mecanismos para monitorear y evaluar de manera permanente
su operacion y cumplimiento, asi como las medidas que resulten necesarias para su
adecuado funcionamiento;

Las politicas y normas en materia de suscripcion, disefio de productos de seguros y de
fianzas, reaseguro o reafianzamiento, segun sea el caso, Reaseguro Financiero,
comercializacion, desarrollo de la Institucion y financiamiento de sus operaciones, asi como
los objetivos estratégicos en estas materias y los mecanismos para monitorear y evaluar de
manera permanente su cumplimiento. En el caso de las Instituciones de Seguros que
operen los seguros de caucion y de las Instituciones de Fianzas, dichas politicas y normas
deberan comprender lo relativo a la obtencién de garantias y el seguimiento de los riesgos
asegurados y obligaciones garantizadas;

La realizacion de operaciones de Reaseguro Financiero y la emision de obligaciones
subordinadas o de otros titulos de crédito;

En el caso de las Instituciones de Seguros, la realizacién de operaciones mediante las
cuales transfieran porciones del riesgo de su cartera relativa a riesgos técnicos al mercado
de valores;

Las normas para evitar conflictos de intereses entre las diferentes areas de la Institucion en
el ejercicio de las funciones que tienen asignadas;

La politica de inversion de activos de la Institucién a que se refiere el articulo 247 de este
ordenamiento, y cuya aprobaciéon requerira del voto favorable de la mayoria de los
consejeros independientes. En el caso de las Instituciones de Seguros, dicha politica
debera incluir de manera explicita lo relativo a la realizacion de Operaciones Financieras
Derivadas;

Las politicas generales en materia de prestacion de servicios y atenciéon de sus usuarios,
asi como la relativa a la divulgacion de informacion en que la Institucion sustente el
cumplimiento de la obligacion sefialada en el articulo 308 de esta Ley;

La solicitud de autorizacion para el uso por parte de la Institucion de un modelo interno para
el calculo del requerimiento de capital de solvencia a que se refiere el articulo 232 de la
presente Ley;

La designacion del experto independiente a que se refiere la fraccion IV del articulo 237 de
este ordenamiento;

La designacion del actuario a que se refiere el articulo 246 de esta Ley;

La designacioén del actuario independiente que dictaminara sobre la situacion y suficiencia
de las reservas técnicas que la Institucidn debe constituir en términos de este
ordenamiento;

La designacion de los auditores externos independientes que dictaminaran los estados
financieros anuales de la Institucion, y

En el caso de las Instituciones de Seguros autorizadas para operar el ramo de cauciéon y de
las Instituciones de Fianzas, las medidas a efecto de evitar que la Institucion y los agentes
manejen polizas, contratos o certificados firmados y sin requisitar, en contravencion a lo
previsto en los articulos 98, 294, fraccion XVIIl y 295, fracciéon XVII, de este ordenamiento;

El establecimiento de los mecanismos necesarios para controlar de manera permanente:

a)

b)
c)
d)
e)

f)

El disefio y viabilidad técnica y financiera de los productos de seguros o de fianzas de la
Institucion;

La valuacion y registro de los activos e inversiones de la Institucién;

La constitucion, valuacion y registro, asi como la suficiencia de las reservas técnicas;

La suficiencia de los activos e inversiones para cubrir la Base de Inversion de la Institucion;
El calculo del requerimiento de capital de solvencia;

La suficiencia de los Fondos Propios Admisibles para respaldar el requerimiento de capital
de solvencia;
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g) Las inversiones de la Institucién, asi como el apego a la politica de inversiones aprobada
por el propio consejo de administracion, asi como a lo previsto por esta Ley en esa materia;

h) Los riesgos asumidos por la Institucion, la capacidad financiera para retenerlos, asi como
sus operaciones de reaseguro y reafianzamiento;

i) En el caso de las Instituciones de Seguros autorizadas a operar el ramo de caucién y de las
Instituciones de Fianzas, las garantias recabadas y el seguimiento de los riesgos
asegurados y las obligaciones garantizadas, y

j) En el caso de las Instituciones de Seguros autorizadas a operar los seguros de caucién y
de las Instituciones de Fianzas, el cumplimiento que den sus contratantes y fiados a los
riesgos asegurados y obligaciones garantizadas, con el propésito de mantener un adecuado
control y, en su caso, adoptar las medidas preventivas necesarias para salvaguardar su
estabilidad y solvencia;

La revision y evaluacion, al menos anualmente, de los resultados de la prueba de solvencia
dinamica de la Institucion;

La constitucion de comités de caracter consultivo que reporten, directamente o por conducto del
director general de la Institucion, al propio consejo de administracion, y que tengan por objeto
auxiliar a dicho consejo en el disefio, operacion, vigilancia y evaluacion de las politicas y
estrategias de los aspectos que integren el sistema de gobierno corporativo a que se refiere el
articulo 69 de la presente Ley.

Los consejeros y demas miembros de los comités a los que se refiere esta fraccion, estaran
obligados a abstenerse expresamente de participar en la deliberacion y votacion de cualquier
asunto que implique para ellos un conflicto de interés. Asimismo, deberan mantener absoluta
confidencialidad respecto de todos aquellos actos, hechos o acontecimientos relativos a la
Institucion, asi como de toda deliberacion que se lleve a cabo en los comités, sin perjuicio de la
obligacion que tendra la Institucion de proporcionar toda la informacion que le sea solicitada al
amparo de la presente Ley.

En adiciéon al comité de auditoria a que se refiere el articulo 72 de esta Ley y al comité de
inversiones previsto en el articulo 248 de este ordenamiento, la Comisién, mediante disposiciones
de caracter general, sefalara los comités que como minimo debera establecer el consejo de
administracion, sus funciones, asi como las normas relativas a su integracion, periodicidad de sus
sesiones, oportunidad y suficiencia de la informacién que deban considerar, y

La resolucién de los siguientes asuntos, con el acuerdo de por lo menos tres cuartas partes de
los consejeros que estén presentes en las sesiones del consejo de administracion y siempre que
se cuente con el voto favorable de la mayoria de los consejeros independientes presentes:

a) Las normas para prevenir y evitar conflictos de intereses;

b) La celebracion de contratos o realizacién de operaciones con personas relacionadas,
cuando excedan el monto que para estos efectos determine la asamblea de accionistas, y

c) En el caso de las Instituciones de Seguros autorizadas a operar los seguros de caucion y
de las Instituciones de Fianzas, el otorgamiento de pdlizas o certificados a personas
relacionadas, o en las que éstas aparezcan como contratantes del seguro, asegurados,
fiados, contrafiadores, obligados solidarios o beneficiarios, segun sea el caso.

Los consejeros y funcionarios se excusaran de participar en las discusiones y se abstendran de votar en
los casos en que tengan un interés directo.

En todo caso, las operaciones con personas relacionadas no deberan celebrarse en términos y
condiciones mas favorables que las operaciones de la misma naturaleza que se realicen con el publico en

general.

ARTICULO 71.- Para efectos de lo previsto en el articulo 70 de esta Ley, se consideraran personas
relacionadas, las que se indican a continuacion:

Las personas fisicas o morales que posean directa o indirectamente el control del 2% o mas de
los titulos representativos del capital de la Institucién, de la sociedad controladora o de las
entidades financieras y empresas integrantes del grupo financiero al que, en su caso, pertenezca
la propia Institucion, de acuerdo al registro de accionistas mas reciente;
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1. Los miembros del consejo de administracion de la Institucién, de la sociedad controladora o de
las entidades financieras y empresas integrantes del grupo financiero al que, en su caso, ésta
pertenezca;

L. Los conyuges y las personas que tengan parentesco con las personas sefialadas en las dos
fracciones anteriores;

V. Las personas a las que se refieren los articulos 142 y 163 de la presente Ley;

V. Las personas distintas a los funcionarios o empleados que con su firma puedan obligar a la
Institucion;

VI. Las personas morales, asi como los consejeros y funcionarios de éstas, en las que la Instituciéon o

la sociedad controladora del grupo financiero al que, en su caso, pertenezca la propia Institucion,
posean directa o indirectamente el control del 10% o mas de los titulos representativos de su
capital.

La participacién indirecta de las Instituciones y de las sociedades controladoras a través de los
inversionistas institucionales que prevé el articulo 15 de la Ley de Instituciones de Crédito, no
computaran para considerar a la empresa emisora como relacionada;

ViII. Las personas morales en las que los funcionarios de las Instituciones sean consejeros o
administradores u ocupen cualquiera de los tres primeros niveles jerarquicos en dichas personas
morales, y

VIl. Las personas morales en las que cualesquiera de las personas sefialadas en las fracciones

anteriores, asi como las personas a las que se refieren los articulos 142 y 163 de este
ordenamiento, posean directa o indirectamente el control del 10% o mas de los titulos
representativos de su capital o bien en las que tengan Poder de Mando.

Asimismo, se considerara una operaciéon con personas relacionadas aquélla que se realice a través de
cualquier persona o fideicomiso, cuando la contraparte y fuente de pago de dicha operacién dependa de una
de las personas relacionadas a que se refiere este articulo.

Para los fines establecidos en este articulo y en el articulo 70 de esta Ley, se entendera: por parentesco, al
que existe por consanguinidad y afinidad en linea recta en primer grado, y por consanguinidad y afinidad en
linea colateral en segundo grado o civil; por funcionarios, al director general o el cargo equivalente y a los
funcionarios que ocupen cargos con la jerarquia inmediata inferior a la de aquél; por interés directo, cuando el
caracter de deudor u obligado en la operacion con personas relacionadas, lo tenga el conyuge del consejero o
funcionario, o las personas con las que tenga parentesco, o bien, una persona moral respecto de la cual
alguna de las personas antes mencionadas, detente directa o indirectamente el control del 10% o mas de los
titulos representativos de su capital; y por Poder de Mando, al supuesto que actualice una persona fisica
acorde a lo establecido en la fraccion XXII del articulo 2 de este ordenamiento.

ARTICULO 72.- Las Instituciones deberan contar con un comité de auditoria, con caracter consultivo, que
sera el o6rgano responsable de vigilar el apego de la Institucion a la normatividad interna definida por el
consejo de administracion, asi como el cumplimiento de las disposiciones legales y administrativas aplicables.

El comité de auditoria debera integrarse y funcionar de conformidad con lo siguiente:
. El comité de auditoria debera, como minimo, dar seguimiento al cumplimiento de:

a) Las politicas en materia de gobierno corporativo de la Institucién, adoptadas por el consejo
de administracion, en términos de lo sefialado en el articulo 69 de esta Ley;

b) Las actividades de auditoria interna y externa, asi como las de control interno de la
Institucién, salvo que dichas actividades sean desarrolladas por un comité u 6rgano
especifico que reporte directamente al consejo de administracion, y

c) Lasdisposiciones legales y administrativas aplicables a la Institucion;

1. El comité de auditoria debera mantener informado al consejo de administracion respecto del
desempefio de sus actividades;

1. Los miembros del comité de auditoria deberan ser seleccionados de entre los integrantes del
consejo de administracién de la Institucidon por su capacidad y prestigio profesional, asi como por
sus conocimientos y experiencia en materia financiera, o de auditoria y control interno. En ningin
caso podran ser designados como miembros del comité de auditoria, los funcionarios y
empleados de la propia Institucion;
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V. El comité de auditoria se integrara con al menos tres y no mas de cinco miembros del consejo de
administracion de la Institucidon, quienes podran ser propietarios o suplentes, y de los cuales
cuando menos uno debera ser consejero independiente;

V. Los consejeros propietarios o suplentes que sean miembros del comité de auditoria podran ser
suplidos por cualquier otro consejero, debiendo observarse lo dispuesto en las fracciones Il y IV
de este articulo;

VL. El comité de auditoria debera ser presidido por un consejero independiente. En caso de ausencia
del presidente en alguna sesion del comité, los integrantes designaran de entre los consejeros
independientes propietarios o suplentes del comité, a la persona que deba presidir esa sesion;

VIL. Las sesiones del comité de auditoria seran validas con la participacion de la mayoria de sus
miembros, siempre y cuando intervenga su presidente. Los acuerdos que se emitan se tomaran
por mayoria de votos de los miembros presentes, teniendo el presidente voto de calidad en caso
de empate. El comité debera contar con un secretario, quien sera el responsable de levantar las
actas de las sesiones respectivas y quien podra o no ser miembro integrante de aquél;

VIII. El comité de auditoria debera sesionar, cuando menos, trimestralmente, haciendo constar los
acuerdos tomados en actas debidamente suscritas por todos y cada uno de los miembros
participantes, en el entendido de que dichas sesiones podran celebrarse por medios electrénicos,
videoconferencia o teléfono;

1X. A las sesiones del comité de auditoria podran asistir como invitados, con derecho a voz pero sin
voto, el director general, el responsable de las funciones de auditoria interna, el o los comisarios,
el o los responsables de las funciones de control interno de la Institucion, asi como cualquier otra
persona a solicitud del presidente de dicho comité cuando se considere apropiado en razén del
tema a discutirse, debiendo retirarse cuando asi lo estime conveniente este ultimo, por la
naturaleza de los asuntos a tratar o para llevar a cabo sus deliberaciones. El responsable de las
funciones de auditoria interna y el director general de la Institucion, podran someter a
consideracion del comité, asuntos para su inclusion dentro del orden del dia;

X. El comité de auditoria debera proponer, para aprobacion del consejo de administracion, el
sistema de control interno que la Institucion requiera para su adecuado funcionamiento, asi como
sus actualizaciones, y

XI. Tratandose de las instituciones nacionales de seguros o instituciones nacionales de fianzas:

a) El comité de auditoria estara integrado por cuando menos tres miembros, de los cuales al
menos uno debera ser consejero independiente, quien lo presidira;

b) Los miembros del comité de auditoria seran designados por el consejo de administracién, a
propuesta de su presidente y previa opinién de la Secretaria de la Funciéon Publica,
debiendo cumplir con los requisitos sefalados en el presente articulo;

c) El consejo de administracion podra designar suplentes de los miembros propietarios del
comité de auditoria. El presidente del comité de auditoria, en sus ausencias, podra ser
suplido por cualquiera de los integrantes propietarios o suplentes del comité, siempre que
se reunan los requisitos de independencia sefalados en este articulo;

d) Los miembros del comité de auditoria podran ser removidos por el consejo de
administraciéon, a propuesta fundada de su presidente, del titular de la Secretaria de la
Funcién Publica o del titular de la Comisién; en este ultimo caso, contando con el acuerdo
de su Junta de Gobierno;

e) Los comisarios de estas instituciones o, en su ausencia, sus suplentes respectivos,
participaran conforme a sus facultades en las sesiones del comité de auditoria con voz pero
sin voto;

f) El responsable de la funcién de contraloria interna de la Institucién participara, con voz pero
sin voto, como secretario del comité de auditoria y nombrara a su suplente;

g) A fin de evitar duplicidad en las funciones asignadas al comité de auditoria, el titular del
érgano interno de control en la Institucion participara, con voz pero sin voto, y

h) Enlo no previsto en esta fraccidn, la integracién y funcionamiento del comité de auditoria de
las instituciones nacionales de seguros y de las instituciones nacionales de fianzas, se
apegara a lo sefialado en el presente articulo.

La Comision, mediante disposiciones de caracter general, sefialara las actividades que, como minimo,
debera realizar el comité de auditoria de las Instituciones en el cumplimiento de sus funciones, asi como los
asuntos que dicho comité debera proponer para aprobacion del consejo de administracion de la Institucion.
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ARTICULO 73.- Las Instituciones de Seguros autorizadas para operar el ramo de salud deberan contar
con un contralor médico, el cual sera nombrado por el consejo de administracion y ratificado por la Secretaria
de Salud de acuerdo a los criterios que emita dicha Secretaria, en donde se tomaran en cuenta, entre otros
requisitos: la experiencia y conocimientos médicos; no tener parentesco por consanguinidad hasta el segundo
grado, o afinidad, con el director general de la Institucion; y no encontrarse en ninguno de los supuestos a que
se refieren los incisos b) a h) de la fraccion Il del articulo 56 de esta Ley.

El contralor médico debera, entre otras actividades, supervisar:
. El cumplimiento del programa de utilizacion de los servicios médicos de la Institucién de Seguros;

1. El funcionamiento de la red de servicios médicos de la Instituciéon de Seguros, a fin de que su
cobertura sea apropiada;

Il El cumplimiento de las Normas Oficiales Mexicanas aplicables derivadas de la Ley General de
Salud, y

V. El seguimiento a las reclamaciones presentadas en contra de la Institucion de Seguros, en los
términos que establezca la Comisidon mediante disposiciones de caracter general, oyendo la
opinion de la Secretaria de Salud.

El contralor médico debera informar cuatrimestralmente de las obligaciones a su cargo, a la Comisién y a
la Secretaria de Salud.

CAPITULO SEGUNDO
DE LAS FILIALES DE INSTITUCIONES FINANCIERAS DEL EXTERIOR

ARTICULO 74.- Las Filiales se regiran por lo previsto en los tratados o acuerdos internacionales
correspondientes, el presente capitulo, las disposiciones contenidas en esta Ley aplicables a las Instituciones,
y las disposiciones de caracter general para el establecimiento de Filiales que al efecto expida la Secretaria,
oyendo la opinion de la Comision.

La Secretaria estara facultada para interpretar, para efectos administrativos, las disposiciones sobre
servicios financieros que se incluyan en los tratados o acuerdos internacionales a que hace mencion el parrafo
anterior, asi como para proveer a su observancia.

ARTICULO 75.- Para organizarse y operar como Filial se requiere autorizacién del Gobierno Federal, que
compete otorgar discrecionalmente a la Comision, con aprobacion de su Junta de Gobierno. Por su naturaleza
estas autorizaciones seran intransmisibles.

Las autorizaciones que al efecto se otorguen, asi como sus modificaciones, se publicaran en el Diario
Oficial de la Federacion y en dos periédicos de amplia circulaciéon del domicilio social de la Filial de que se
trate.

ARTICULO 76.- Las autoridades financieras, en el ambito de sus respectivas competencias, garantizaran
el cumplimiento de los compromisos de trato nacional que en su caso sean asumidos por México, en los
términos establecidos en el tratado o acuerdo internacional aplicable.

Las Filiales podran realizar las mismas operaciones que las Instituciones, a menos que el tratado o
acuerdo internacional aplicable establezca alguna restriccion.

ARTICULO 77.- Para invertir en el capital social de una Filial, la Institucion Financiera del Exterior debera
realizar, en el pais en el que esté constituida, directa o indirectamente, de acuerdo con la legislacién aplicable,
el mismo tipo de operaciones que la Filial de que se trate esté facultada para realizar en México, de
conformidad con lo que sefalen la presente Ley y las disposiciones a las que se refiere el primer parrafo del
articulo 74 de este ordenamiento.

Se exceptua de lo dispuesto en el parrafo anterior a las Filiales en cuyo capital participe una Sociedad
Controladora Filial de conformidad con la Ley para Regular las Agrupaciones Financieras y las disposiciones
mencionadas en el parrafo anterior.

ARTICULO 78.- La solicitud de autorizacién para organizarse y operar como Filial debera cumplir con los
requisitos establecidos en la presente Ley y en las disposiciones a las que se refiere el primer parrafo del
articulo 74 de esta Ley.

ARTICULO 79.- El capital social de las Filiales estara integrado por acciones de la Serie “E”, que
representaran cuando menos el 51% de dicho capital. EI 49% restante del capital social podra integrarse
indistinta o conjuntamente por acciones Serie “E” y “M”.
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La totalidad de las acciones Serie “E” de una Filial deberan ser propiedad en todo momento de una
Institucién Financiera del Exterior, directa o indirectamente, o de una Sociedad Controladora Filial. Las
acciones Serie “M” estaran sujetas a lo dispuesto en el articulo 50 de la presente Ley.

Las acciones seran de igual valor; dentro de cada serie, conferirdn a sus tenedores los mismos derechos,
y deberan pagarse integramente en el acto de ser suscritas, en términos del articulo 49 de esta Ley.

ARTICULO 80.- Las acciones Serie “E” representativas del capital social de una Filial, Gnicamente podran
ser enajenadas previa autorizacion de la Comision, con aprobacion de su Junta de Gobierno.

Salvo en el caso en que el adquirente sea una Institucion Financiera del Exterior, una Sociedad
Controladora Filial o una Filial, para llevar a cabo la enajenacion anterior deberan modificarse los estatutos
sociales de la Filial cuyas acciones sean objeto de la operacién. Tratandose de Filiales, debera cumplirse con
lo dispuesto en el Capitulo Primero del presente Titulo.

Cuando el adquirente sea una Institucién Financiera del Exterior, una Sociedad Controladora Filial o una
Filial, debera observarse lo dispuesto en las fracciones | y Ill del articulo 81 de este ordenamiento.

Las personas que pretendan adquirir, directa o indirectamente, acciones Serie “E” representativas del
capital social de una Filial, deberan obtener previamente la autorizacién de la Comisién, quien podra otorgarla
discrecionalmente, con aprobacién de su Junta de Gobierno.

Las autorizaciones anteriores estaran sujetas a las disposiciones de caracter general que emita dicha
Comisién propiciando el sano desarrollo de los sistemas asegurador y afianzador, y se otorgaran, en su caso,
sin perjuicio de lo establecido por el articulo 50 de esta Ley.

ARTICULO 81.- La Comision, con aprobacion de su Junta de Gobierno, podra autorizar a las Instituciones
Financieras del Exterior, a las Sociedades Controladoras Filiales o a las Filiales, la adquisiciéon de acciones
representativas del capital social de una o mas Instituciones, siempre y cuando se cumplan los siguientes
requisitos:

. La Institucion Financiera del Exterior, la Sociedad Controladora Filial o la Filial, segun sea el caso,
debera adquirir acciones que representen cuando menos el 51% del capital social;

1. En caso que se pretenda convertir la Institucion en Filial, deberan modificarse los estatutos
sociales de la Institucion de que se trate, cuyas acciones sean objeto de enajenacion, a efecto de
cumplir con lo dispuesto en el presente Capitulo, y

111. La solicitud debera acompanarse de la informacién a que se refieren las fracciones Ill, IV, V y VIII
del articulo 41 de la presente Ley.

ARTICULO 82.- El consejo de administracién de las Filiales estara integrado por un minimo de cinco y un
maximo de quince consejeros propietarios, de los cuales cuando menos el 25% deberan ser independientes.
Por cada consejero propietario se designara a su respectivo suplente, en el entendido de que los consejeros
suplentes de los consejeros independientes, deberan tener este mismo caracter.

El nombramiento debera hacerse en asamblea por cada serie de acciones. A las asambleas que se retnan
con este fin, asi como aquellas que tengan el propdsito de designar comisarios por cada serie de acciones, les
seran aplicables, en lo conducente, las disposiciones para las asambleas generales ordinarias previstas en la
Ley General de Sociedades Mercantiles.

El accionista de la Serie “E” que represente cuando menos el 51% del capital social pagado designara a la
mitad mas uno de los consejeros, y por cada 10% de acciones de esta serie que exceda de ese porcentaje,
tendra derecho a designar un consejero mas. Los accionistas de la Serie “M” designaran a los consejeros
restantes. Solo podra revocarse el nombramiento de los consejeros de minoria, cuando se revoque el de
todos los demas de la misma serie.

El presidente del consejo debera elegirse de entre los consejeros propietarios de la Serie “E” y tendra voto
de calidad en caso de empate.

Los supuestos previstos en el articulo 56 de la presente ley, le seran aplicables a los consejeros de las
Filiales.

Los consejeros independientes seran designados en forma proporcional conforme a lo sefalado en los
parrafos que anteceden. Por consejero independiente, debera entenderse a la persona que sea ajena a la
administracion de la Filial respectiva, y que reuna los requisitos y condiciones que determine la Comisién en
las disposiciones de caracter general a que se refiere la fraccion |, del articulo 55 de esta Ley, en las que
igualmente se estableceran los supuestos bajo los cuales, se considerard que un consejero deja de ser
independiente para los efectos de este articulo.
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En ningun caso podran ser consejeros independientes:
. Empleados o directivos de la Filial;

Il. Accionistas que sin ser empleados o directivos de la Filial, tengan Poder de Mando sobre los
directivos de la misma;

111. Socios o empleados de sociedades o asociaciones que presten servicios de asesoria o
consultoria a la Filial o a las empresas que pertenezcan al mismo grupo econdmico del cual forme
parte ésta, cuyos ingresos representen el 10% o mas de sus ingresos;

V. Clientes, proveedores, deudores, acreedores, socios, consejeros o empleados de una sociedad
que sea cliente, proveedor, deudor o acreedor importante de la Filial.

Se considera que un cliente o proveedor es importante cuando los servicios que le preste la Filial
o las ventas que le haga a ésta, representan mas del 10% de los servicios o ventas totales del
cliente o del proveedor, respectivamente. Asimismo, se considera que un deudor o acreedor es
importante cuando el importe del crédito es mayor al 15% de los activos de la Filial o de su
contraparte;

V. Empleados de una fundacién, asociacion o sociedad civiles que reciban donativos importantes de
la Filial.

Se consideran donativos importantes a aquellos que representen mas del 15% del total de
donativos recibidos por la fundacion, asociacion o sociedad civiles de que se trate;

VL. Directores generales o directivos de alto nivel de una sociedad en cuyo consejo de administracion
participe el director general o un directivo de alto nivel de la Filial;

VII. Cényuges o concubinarios, asi como los parientes por consanguinidad, afinidad o civil hasta el
primer grado respecto de alguna de las personas mencionadas en las fracciones Il a VI
anteriores, o bien, hasta el tercer grado, en relacién con las sefialadas en las fracciones |, Il y VI
de este articulo, y

VIIL. Quienes hayan ocupado un cargo de direccion o administrativo en la Filial o en el grupo financiero
al que, en su caso, pertenezca la propia Filial, durante el afio anterior al momento en que se
pretenda hacer su designacion.

El consejo debera reunirse por lo menos trimestralmente y de manera adicional, cuando sea convocado
por el presidente del consejo, al menos una cuarta parte de los consejeros, o cualquiera de los comisarios de
la Filial. Para la celebracion de las sesiones ordinarias y extraordinarias del consejo de administracion, se
debera contar con la asistencia de cuando menos el 51% de los consejeros, de los cuales por lo menos uno
debera ser consejero independiente.

En el caso de las Filiales en las cuales cuando menos el 99% de los titulos representativos del capital
social sean propiedad, directa o indirectamente, de una Institucién Financiera del Exterior o una Sociedad
Controladora Filial, podra determinar libremente el nimero de consejeros, el cual en ningun caso podra ser
inferior a cinco, debiendo observarse lo sefialado por los parrafos primero, tercero y quinto del presente
articulo.

La mayoria de los consejeros de una Filial debera residir en territorio nacional.

ARTICULO 83.- Se exceptua a los directores generales de las Filiales del requisito previsto en la fraccion |
del articulo 58 de la presente Ley. Los directores generales de las Filiales deberan residir en el territorio
nacional.

ARTICULO 84.- El 6rgano de vigilancia de las Filiales estara integrado por lo menos por un comisario
designado por los accionistas de la Serie “E” y, en su caso, un comisario nombrado por los accionistas de la
Serie “M”, y sus respectivos suplentes.

ARTICULO 85.- Respecto de las Filiales, la Comisién tendra todas las facultades que le atribuye la
presente Ley en relaciéon con las Instituciones. Cuando las autoridades supervisoras del pais de origen de la
Institucion Financiera del Exterior propietaria de acciones representativas del capital social de una Filial o de
una Sociedad Controladora Filial, segun sea el caso, deseen realizar visitas de inspeccion, deberan solicitarlo
a la Comision. A discrecion de la misma, las visitas podran hacerse por su conducto o sin que medie su
participacion.

La solicitud a que hace mencién el parrafo anterior debera hacerse por escrito, cuando menos con treinta
dias de anticipacion y debera acompanarse de lo siguiente:

. Descripcion del acto de inspeccién a ser realizado, y
1. Las disposiciones legales pertinentes al acto de inspeccion objeto de la solicitud.

A solicitud de la Comision, las autoridades que realicen la inspeccion deberan presentarle un informe de
los resultados obtenidos.
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CAPITULO TERCERO
DE LAS INSTITUCIONES QUE TENGAN VINCULOS DE NEGOCIO O

PATRIMONIALES CON PERSONAS MORALES QUE REALICEN ACTIVIDADES EMPRESARIALES

ARTICULO 86.- Las Instituciones que mantengan Vinculos de Negocio o Vinculos Patrimoniales con
personas morales que realicen Actividades Empresariales, se regiran por lo previsto en el presente Capitulo y
las demas disposiciones contenidas en esta Ley.

Sin perjuicio de lo anterior, las disposiciones contenidas en este Capitulo, no seran aplicables a:

Instituciones que formen parte de un grupo financiero constituido en términos de la Ley para
Regular las Agrupaciones Financieras, respecto de las sociedades integrantes del grupo
financiero y sus subsidiarias, incluyendo a la sociedad controladora, y

Instituciones que no sean integrantes de un grupo financiero respecto de aquellas entidades
financieras reguladas por las leyes financieras vigentes que pertenezcan al mismo Grupo
Empresarial o Consorcio al que pertenezca la Institucion de que se trate.

ARTICULO 87.- Las Instituciones que mantengan Vinculos de Negocio o Vinculos Patrimoniales con
personas morales que realicen Actividades Empresariales, deberan ajustarse a lo siguiente:

Adoptar las medidas de control interno y contar con sistemas informaticos y de contabilidad, que
aseguren su independencia operativa con respecto a cualquiera de los demas integrantes del
Consorcio o Grupo Empresarial al que pertenezcan, o bien, de sus asociados, y

Contar con instalaciones que aseguren la independencia de los espacios fisicos de sus oficinas
administrativas con respecto a cualquiera de los demas integrantes del Consorcio o Grupo
Empresarial al que pertenezcan, o bien, de sus asociados. Sin perjuicio de lo anterior, los
espacios fisicos habilitados para la atencién al publico, tales como sucursales, podran ubicarse
en un mismo inmueble, siempre que el acceso al area interna de trabajo en la sucursal, se
permita Unicamente al personal de las Instituciones.

ARTICULO 88.- Los accionistas de las Instituciones a que se refiere este Capitulo, designaran a los
miembros del consejo de administracion.

La mayoria de los consejeros podran estar vinculados con la persona o Grupo de Personas que tengan el
control del Consorcio o Grupo Empresarial que realice Actividades Empresariales y mantenga Vinculos de
Negocio o Vinculos Patrimoniales con la Institucién de que se trate. La mencionada mayoria se establecera
con las siguientes personas:

Aquellas que tengan algun vinculo con el Consorcio o Grupo Empresarial controlado por la
persona o Grupo de Personas de referencia, esto es:

a) Personas fisicas que tengan cualquier empleo, cargo o comision por virtud del cual puedan
adoptar decisiones que trasciendan de forma significativa en la situacion administrativa,
financiera, operacional o juridica de la persona moral, o del Consorcio o Grupo Empresarial
al que ésta pertenezca. Lo anterior, sera aplicable también a las personas que hayan tenido
dichos empleos, cargos o comisiones, durante los doce meses anteriores a la fecha del
nombramiento o de la sesion correspondiente;

b) Personas fisicas que tengan Influencia Significativa o Poder de Mando, en el Consorcio o
Grupo Empresarial al que pertenezca la Institucion de que se trate;

c) Clientes, prestadores de servicios, proveedores, deudores, acreedores, socios, consejeros
o empleados de una persona moral que realice Actividades Empresariales, que sea cliente,
prestador de servicios, proveedor, deudor o acreedor importante de la persona moral.

Se considera que un cliente, prestador de servicios o proveedor es importante, cuando las
ventas de la sociedad representen mas del 10% de las ventas totales del cliente, del
prestador de servicios o del proveedor, durante los doce meses anteriores a la fecha del
nombramiento o de la sesion correspondiente. Asimismo, se considera que un deudor o
acreedor es importante, cuando el importe del crédito es mayor al 15% de los activos de la
propia sociedad o de su contraparte, y

d) Personas que tengan parentesco por consanguinidad, afinidad o civil hasta el segundo
grado, asi como los cényuges, la concubina y el concubinario, de cualquiera de las
personas fisicas referidas en los incisos a) a c) de esta fraccion, y

Funcionarios de la Institucion de que se trate.
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La mayoria a que se refiere este articulo sélo podra ser conformada por una combinacién de las personas
fisicas descritas en las fracciones | y Il anteriores, de tal forma, que las personas a que se refiere la fraccion |
no sean mayoria.

Sin perjuicio de lo anterior, la integracion del consejo de administracion debera cumplir con los porcentajes
de consejeros a que se refiere el articulo 55 de esta Ley, asi como con las demas disposiciones establecidas
en el presente ordenamiento.

Las Instituciones no podran designar como director general o como funcionarios o directivos que ocupen
las dos jerarquias inmediatas inferiores a aquél, a personas que ocupen un empleo, cargo o comisiéon de
cualquier tipo, en alguno de los integrantes del Consorcio o Grupo Empresarial al que pertenezca la
Institucién, o en personas morales que realicen Actividades Empresariales con las cuales la Institucion de que
se trate mantenga Vinculos de Negocio. Lo sefialado en este parrafo, no sera aplicable a los consejeros ni a
los secretarios del consejo de las Instituciones.

ARTICULO 89.- El consejo de administracion de las Instituciones, o bien, un comité que al efecto
establezca dicho érgano social, integrado por al menos un consejero independiente, quien lo presidira, debera
aprobar la celebracion de operaciones de cualquier naturaleza con alguno de los integrantes del Grupo
Empresarial o Consorcio al que las Instituciones pertenezcan, o con personas morales que realicen
Actividades Empresariales con las cuales la Institucion de que se trate mantenga Vinculos de Negocio.

La celebracidon de tales operaciones debera pactarse en condiciones de mercado. Adicionalmente, las
operaciones que por su importancia relativa sean significativas para las Instituciones de conformidad con las
disposiciones de caracter general que la Comision dicte al efecto, deberan celebrarse con base en estudios de
precios de transferencia elaborados en la forma y términos que la Comision determine en las referidas
disposiciones, por un experto de reconocido prestigio e independiente de la Institucion y del Grupo
Empresarial o Consorcio al que ésta pertenezca. La informacion a que se refiere este parrafo, debera estar
disponible en todo momento para la Comision.

Las Instituciones deberan elaborar y entregar a la Comision, durante el primer trimestre de cada afio, un
estudio anual de los precios de transferencia utilizados para la celebracién de las operaciones a que se refiere
este articulo, llevadas a cabo durante el afo calendario inmediato anterior.

Cuando se realicen operaciones que impliquen una transferencia de riesgos o responsabilidades con
importancia relativa en el patrimonio de la Institucion de que se trate, por parte de algun integrante del
Consorcio o Grupo Empresarial al que ésta pertenezca, el director general debera elaborar un informe al
respecto y presentarlo a la Comisiéon dentro de los veinte dias habiles siguientes a la fecha de celebracién de
dichas operaciones.

TiTULO CUARTO
DE LOS DEMAS PARTICIPANTES EN LOS SISTEMAS ASEGURADOR Y AFIANZADOR
CAPITULO PRIMERO
DE LOS CONSORCIOS DE SEGUROS Y DE FIANZAS

ARTICULO 90.- Para los efectos de la presente Ley, se consideraran Consorcios de Seguros y de Fianzas
las sociedades organizadas por Instituciones de Seguros o por Instituciones de Fianzas, segun corresponda,
con el objeto de prestar a cierto sector de la actividad econdmica servicios relacionados con las operaciones
de seguros o de fianzas, a nombre y por cuenta de dichas Instituciones, o bien celebrar en representacion de
las mismas los contratos de reaseguro o coaseguro, o de reafianzamiento o coafianzamiento, necesarios para
la mejor distribucion de los riesgos o responsabilidades.

Los Consorcios de Seguros y de Fianzas tendran como unico objeto el sefialado en el primer parrafo de
este articulo y quedaran sometidos a la inspeccion y vigilancia de la Comision.

Las Instituciones requeriran autorizacién de la Comisidén para invertir en titulos representativos del capital
social de Consorcios de Seguros y de Fianzas, en términos de lo previsto en el articulo 267 de este
ordenamiento.

Ademas, a los Consorcios de Seguros y de Fianzas les sera aplicable lo dispuesto por los articulos 196 y
197 de esta Ley.
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CAPITULO SEGUNDO
DE LOS AGENTES DE SEGUROS Y DE FIANZAS

ARTICULO 91.- Para los efectos de esta Ley, se consideran agentes de seguros a las personas fisicas o
morales que intervengan en la contratacion de seguros mediante el intercambio de propuestas y aceptacion
de las mismas, comercializacion y asesoramiento para celebrarlos, para conservarlos o modificarlos, segun la
mejor conveniencia de los contratantes.

La intermediacion de contratos de seguro que no tengan el caracter de contratos de adhesion, esta
reservada exclusivamente a los agentes de seguros; la intermediacion de los que tengan ese caracter también
podra realizarse a través de las personas morales previstas en el articulo 102 de la presente Ley.

ARTICULO 92.- Para los efectos de esta Ley, se consideran agentes de fianzas a las personas fisicas o
morales que intervengan en la contratacion de fianzas mediante el intercambio de propuestas y aceptacion de
las mismas, comercializacion y asesoramiento para contratarlas, conservarlas o modificarlas, segun la mejor
conveniencia de las partes.

ARTICULO 93.- Para el ejercicio de la actividad de agente de seguros o de agente de fianzas, se requerira
autorizaciéon de la Comisién. La Comision, previa audiencia de la parte interesada, podra suspender dicha
autorizacion hasta por dos afios o revocarla, ademas de aplicar amonestaciones y multas a dichos agentes,
en los términos de esta Ley y del reglamento respectivo.

Las autorizaciones podran otorgarse para realizar actividades de intermediacién en las operaciones y
ramos, en el caso de seguros, y para los ramos y subramos, en el caso de fianzas, que determine la
Comision.

Las autorizaciones tendran el caracter de intransferibles y podran otorgarse a las siguientes personas
cuando satisfagan los requisitos que se establezcan en el reglamento respectivo:

I Personas fisicas vinculadas a las Instituciones por una relacién de trabajo, para desarrollar esta
actividad;

1. Personas fisicas que se dediquen a esta actividad con base en contratos mercantiles, y

Il Personas morales que se constituyan para operar en esta actividad, las cuales ejerceran su
actividad a través de apoderados quienes estaran sujetos a las disposiciones aplicables a los
agentes de seguros y a los agentes de fianzas.

Los agentes de seguros y los agentes de fianzas deberan reunir los requisitos que exija el reglamento
respectivo, pero en ningun caso podra autorizarse a personas que, por su posicion o por cualquier
circunstancia, puedan ejercer coaccion para contratar seguros o fianzas.

Para que los agentes de seguros o los agentes de fianzas puedan celebrar contratos a nombre y por
cuenta de una Institucién de Seguros o de una Institucién de Fianzas, segun sea el caso, a fin de actuar como
agentes mandatarios, requeriran autorizacion previa de la Comision, en los términos del reglamento
respectivo.

ARTICULO 94.- Las actividades que realicen los agentes de seguros y los agentes de fianzas se sujetaran
a las disposiciones de esta Ley y del reglamento respectivo, asi como a las orientaciones que en materia
aseguradora y afianzadora para el debido cumplimiento de lo previsto en el presente Capitulo, sefiale la
Comision mediante disposiciones de caracter general. Ademas, les sera aplicable lo dispuesto por los
articulos 196 y 197 de esta Ley.

Los agentes de seguros y los agentes de fianzas estaran sujetos a la inspeccion y vigilancia de la
Comision.
ARTICULO 95.- Los agentes de seguros y los agentes de fianzas daran aviso a la Comisién, por lo menos

con diez dias habiles de anticipacion, del establecimiento, cambio de ubicacion y clausura de sus oficinas. De
igual manera se dara el aviso a los asegurados y fiados, segun sea el caso.

ARTICULO 96.- Los agentes de seguros y los agentes de fianzas deberan proporcionar a quien pretenda
contratar un seguro o una fianza la informaciéon que establezca el reglamento respectivo, considerando lo
siguiente:

. Los agentes de seguros deberan informar, de manera amplia y detallada, sobre el alcance real de
la cobertura del seguro, asi como sobre la forma de conservarla o darla por terminada.

Asimismo, proporcionaran a la Institucion de Seguros, la informacioén precisa y relevante que sea
de su conocimiento relativa al riesgo cuya cobertura se proponga, a fin de que la misma pueda
formar juicio sobre sus caracteristicas y fijar conforme a las normas respectivas, las condiciones y
primas adecuadas.
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En el ejercicio de sus actividades, los agentes de seguros deberan apegarse a la informaciéon que
proporcionen las Instituciones de Seguros para este efecto, asi como a sus tarifas, polizas,
endosos, planes de seguros y demas circunstancias técnicas utilizadas por dichas instituciones
en términos de lo previsto en las Secciones | y Ill, Capitulo Segundo, Titulo Quinto, de este
ordenamiento;

. Los agentes de fianzas deberan informar, de manera amplia y detallada, sobre las caracteristicas
y alcance de la fianza y que ésta se puede extinguir cuando se extinga la obligacién principal
garantizada o por causas inherentes a la fianza de que se trate.

Asimismo, proporcionaran a las Instituciones, la informaciéon precisa y relevante que sea de su
conocimiento relativa a la obligacion que se garantiza, a la capacidad técnica del fiado para
cumplir con dicha obligacién, a la situacion econdmica y financiera del fiado y del obligado
solidario, asi como de las garantias de recuperacion que se ofrezcan, con objeto de que dichas
instituciones se puedan formar un juicio sobre las caracteristicas de la obligacién a afianzar y del
fiado y, en su caso, del obligado solidario, a fin de fijar conforme a las normas respectivas, las
condiciones y primas adecuadas.

En el ejercicio de sus actividades, los agentes de fianzas deberan apegarse a la informacién que
proporcionen las Instituciones para este efecto, asi como a las tarifas, pdlizas, endosos, y demas
circunstancias técnicas utilizadas por las Instituciones en los contratos de fianzas en términos de
lo previsto en las Secciones Il y Ill, Capitulo Segundo, Titulo Quinto de la presente Ley, y

1. Los agentes de seguros y los agentes de fianzas no proporcionaran datos falsos de las
Instituciones o adversos en cualquier forma para las mismas.

ARTICULO 97.- Los agentes de seguros y los agentes de fianzas no podran intervenir en la contratacién
de los seguros o de fianzas que determine el reglamento respectivo, cuando su intervencion pueda implicar
incumplimiento a lo previsto en el articulo 94 de esta ley, o bien situaciones de coaccion o falta a las practicas
profesionales generalmente aceptadas en el desarrollo de la actividad.

ARTICULO 98.- Los agentes de seguros y de fianzas deberan abstenerse de recibir de las Instituciones de
Seguros autorizadas para operar el ramo de caucion, de las Instituciones de Fianzas o de interpésitas
personas, podlizas, contratos o certificados que establezcan obligaciones para esas instituciones sin requisitar,
firmados previamente por funcionario, representante legal o persona autorizada para tal efecto, infringiendo lo
dispuesto por los articulos 294, fraccion XVIII, y 295, fraccion XVII, de esta Ley.

Para los efectos previstos en la presente Ley, se entendera que la poliza, contrato o certificado se
encuentra sin requisitar cuando carezca, segun sea el caso, de los datos relacionados con el contratante del
seguro, asegurado, fiado, beneficiario, obligado solidario, suma asegurada o monto de la fianza.

Los seguros de caucion y las fianzas para garantizar la libertad caucional de las personas podran
otorgarse mediante polizas, contratos o certificados que establezcan obligaciones para la Institucion de
Seguros o la Institucion de Fianzas sin requisitar, firmados previamente por funcionario, representante legal o
persona autorizada por la Institucion de que se trate, debiendo llevar ésta un registro especifico de su
numeracion y de los agentes de seguros y de fianzas que las reciban.

ARTICULO 99.- Los agentes de seguros y los agentes de fianzas sélo podran cobrar primas contra el
recibo expedido por las Instituciones, por lo que les esta prohibido recibir anticipos o pagos de primas con
recibos distintos. Las primas asi cobradas se entenderan recibidas directamente por las Instituciones.

Los agentes de seguros y los agentes de fianzas estan obligados a ingresar a las Instituciones, en un
plazo que no podra exceder de diez dias habiles contado a partir del dia siguiente al de su recepcion, los
cheques y el numerario que hayan recibido por cualquier concepto correspondiente a las pdlizas contratadas
con su intermediacién, asi como cualquier documento, pago o cantidad de dinero que les hubieren entregado
con relacion a dichas polizas.

ARTICULO 100.- Cuando un agente de seguros o un agente de fianzas, vinculado a una Institucién de
Seguros o a una Institucion de Fianzas por una relacion laboral o un contrato mercantil, o por cuyo conducto la
Instituciéon de que se trate haya aceptado la contratacion, en el caso de seguros, o la solicitud o contrataciéon
en el caso de fianzas, entregue a una persona recibos o documentos expedidos por las Instituciones para la
solicitud o contratacion respectiva, se entenderan entregados por las Instituciones y las obligaran en los
términos que se hayan establecido en dichos documentos.

Los recibos entregados en los términos del parrafo anterior por un agente de seguros o un agente de
fianzas, obligaran igualmente a las Instituciones.
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ARTICULO 101.- Las Instituciones deberan diversificar los conductos de colocacién de sus productos, a
fin de evitar situaciones de dependencia o coacciéon de un agente de seguros, un agente de fianzas,
intermediario, contratante, asegurado, fiado o beneficiario.

Las Instituciones sdlo podran pagar comisiones y cualquier otra compensacion por la contratacion de
seguros o de fianzas, a agentes de seguros o a agentes de fianzas, sobre las primas que efectivamente hayan
ingresado a la Instituciéon de que se trate.

Las Instituciones podran, tomando en cuenta las condiciones de contratacién o caracteristicas de los
riesgos que cubran los seguros, o las caracteristicas de las obligaciones y responsabilidades que garanticen
las fianzas, aplicar total o parcialmente las comisiones establecidas para los agentes en beneficio del
asegurado o contratante, o del solicitante o fiado, segun sea el caso, procurando en todo momento el
desarrollo de los planes de seguros o de la fianza, en las mejores condiciones de contratacion. En este
supuesto, las Instituciones deberan especificar en la podliza y en los recibos de primas correspondientes, el
monto de la reduccién de primas que corresponda a la aplicacion total o parcial de las citadas comisiones.

ARTICULO 102.- En los seguros que se formalicen a través de contratos de adhesidn, excepto los que se
refieran a seguros de pensiones derivados de las leyes de seguridad social y a seguros de caucion, la
contratacion podra realizarse a través de una persona moral, sin la intervencion de un agente de seguros.

Las Instituciones de Seguros podran pagar o compensar a las citadas personas morales servicios distintos
a los que esta Ley reserva a los agentes de seguros. Para ello deberan suscribir contratos de prestaciéon de
servicios cuyos textos deberan registrarse previamente ante la Comision, la que dentro de un plazo de quince
dias habiles siguientes a la recepcion de la documentacion podra negar el registro, cuando a su juicio los
contratos no se apeguen a las disposiciones juridicas aplicables y podra ordenar las modificaciones o
correcciones necesarias, prohibiendo su utilizacién hasta en tanto no se lleven a cabo los cambios ordenados.
En caso de que la Comisién no formule observaciones dentro del plazo sefialado, se entendera que los
documentos han quedado registrados y no existira inconveniente para su utilizacién.

Las personas morales a que se refiere este articulo, estaran sujetas a la inspeccién y vigilancia de la
Comision, respecto de las operaciones previstas en el mismo.

ARTICULO 103.- La operacién de las personas morales a que se refiere el articulo 102 de la presente Ley,
debera ajustarse a las siguientes bases:

. Tratandose de intermediarios financieros sujetos a la inspeccién y vigilancia por parte de las
autoridades financieras, y que celebren con el publico operaciones de promociéon o venta de
productos de seguros para una sola Instituciéon de Seguros, para Instituciones de Seguros
integrantes de un mismo grupo financiero o para Instituciones de Seguros que practiquen
operaciones o ramos distintos entre si, su operacién se sujetara a lo siguiente:

a) En el caso de productos de seguros con componentes de ahorro o inversion, la Institucion
de Seguros con la cual el intermediario financiero tenga celebrado un contrato de prestacion
de servicios conforme a lo dispuesto en el articulo 102 de esta Ley, debera registrar ante la
Comision, en los términos previstos en los articulos 202 a 205 de este ordenamiento, como
parte de la documentacion contractual del producto de seguro, un programa de capacitacion
especializada que debera aplicarse a los empleados y apoderados del intermediario
financiero que participara en la comercializacion del producto de seguro de que se trate
tomando en consideracion las caracteristicas y naturaleza del mismo, y

b) En el caso de productos de seguros distintos a los sefialados en el inciso anterior, la
Institucién de Seguros con la cual el intermediario financiero tenga celebrado un contrato de
prestacion de servicios en términos de lo previsto en el articulo 102 de esta Ley, debera
establecer en el propio contrato los programas de capacitacion que, en su caso, se
requieran en funcién de las caracteristicas o complejidad de los productos de seguros de
que se trate, y

1. Tratandose de personas morales que no se ubiquen en el supuesto sefialado en la fraccidon
anterior, su operacién se sujetara a las disposiciones de caracter general que al efecto expida la
Comisidn, conforme a lo siguiente:

a) Estableceran los casos en que los empleados o apoderados de la persona moral que
celebren con el publico operaciones de promocién o venta de productos de seguros, deban
recibir capacitacion por parte de las Instituciones de Seguros, o bien obtener la evaluacion y
certificacion correspondiente ante la propia Comision, considerando para ello la naturaleza
de las actividades que conforme a su objeto social realice la persona moral y las
caracteristicas o complejidad de los productos de seguros de que se trate, y



Jueves 4 de abril de 2013 DIARIO OFICIAL (Segunda Seccién)

b) Determinaran los requisitos y medidas que deberan cumplir para prevenir y evitar conflictos
de interés, que puedan derivarse de la venta de productos de seguros de mas de una
Institucién de Seguros por parte de una misma persona moral, o de varias personas
morales cuando se encuentren bajo el control patrimonial o administrativo de una misma
persona o Grupo de Personas.

ARTICULO 104.- Las Instituciones de Seguros seran responsables de los dafios y perjuicios que se
lleguen a ocasionar a los asegurados, contratantes o beneficiarios, con la actuaciéon de las personas morales
con las que celebren contratos en los términos del articulo 102 de esta Ley.

ARTICULO 105.- Las Instituciones, los agentes de seguros, los agentes de fianzas y las personas morales
a que se refiere el articulo 102 de este ordenamiento, deberdn dar a conocer al publico informacién sobre su
operacion, en la forma y términos que determine la Comisidon mediante disposiciones de caracter general.

CAPITULO TERCERO

DE LOS INTERMEDIARIOS DE REASEGURO, DE LAS REASEGURADORAS EXTRANJERAS Y SUS
OFICINAS DE REPRESENTACION

SECCION |
DE LOS INTERMEDIARIOS DE REASEGURO

ARTICULO 106.- En la realizacién de operaciones de reaseguro o de reafianzamiento a través de
intermediarios, las Instituciones y Sociedades Mutualistas s6lo podran utilizar los servicios de Intermediarios
de Reaseguro.

Los Intermediarios de Reaseguro deberan contar con la autorizacion de la Comision, quien la otorgara o
negara discrecionalmente, conforme a las disposiciones de caracter general que, con acuerdo de su Junta de
Gobierno, dicte al efecto.

En ningln caso podra autorizarse como Intermediarios de Reaseguro a quienes, por su posicidon o por
cualquier otra circunstancia, puedan ejercer coaccion para contratar reaseguro o reafianzamiento.

Los Intermediarios de Reaseguro ajustaran sus actividades a las disposiciones de caracter general
mencionadas en este articulo, sometiéndose a la inspeccion y vigilancia de la Comision y les sera ademas
aplicable lo dispuesto por los articulos 196, 197 y 297 de esta Ley.

La Comision podra suspender dicha autorizacion hasta por dos afios o revocarla, previa audiencia de la
parte interesada, ademas de aplicar amonestaciones y multas a dichos intermediarios, en los términos de esta
Ley y de las disposiciones de caracter general a que se refiere este articulo.

La Comision podra ordenar la suspension, remocion o destitucién de los consejeros y directivos de los
Intermediarios de Reaseguro, asi como imponer veto de tres meses hasta cinco afos, a las personas antes
mencionadas, cuando cometan infracciones graves o reiteradas a esta Ley y demas disposiciones de caracter
general que emanen de ella, con independencia de las sanciones econémicas que correspondan conforme a
esta u ofras leyes.

SECCION Il
DE LAS REASEGURADORAS EXTRANJERAS Y SUS OFICINAS DE REPRESENTACION

ARTICULO 107.- Para que las Instituciones y Sociedades Mutualistas celebren contratos de reaseguro o
reafianzamiento con alguna entidad reaseguradora o reafianzadora del exterior, sera necesario que dicha
entidad se encuentre inscrita en el Registro General de Reaseguradoras Extranjeras a que se refiere el
presente articulo.

La Comisién llevara el Registro General de Reaseguradoras Extranjeras de acuerdo con lo dispuesto en
esta Ley y en las disposiciones de caracter general que al efecto dicte la propia Comision, con acuerdo de su
Junta de Gobierno.

La inscripcion en el Registro General de Reaseguradoras Extranjeras la otorgara o negara
discrecionalmente la Comision, a las reaseguradoras de primer orden del exterior que rednan requisitos de
solvencia y estabilidad para efectuar las operaciones y cumplir los objetivos a que se refiere el articulo 256 de
la presente Ley.

Para efectos de lo dispuesto en el parrafo anterior, los interesados deberan presentar a la Comision la
documentacion que acredite el cumplimiento de los requisitos que para operar con las Instituciones exija la ley
del pais de su domicilio, asi como acreditar que cuentan con la calificaciéon minima que determine la propia
Comision, otorgada por parte de una empresa calificadora especializada y presentar los informes que la
misma les solicite respecto a su situacién financiera y los demas necesarios para comprobar los requisitos
sefialados en el parrafo anterior.
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La inscripcion en el Registro General de Reaseguradoras Extranjeras podra ser cancelada
discrecionalmente por la Comision, previa audiencia de la interesada, cuando la Reaseguradora Extranjera
deje de satisfacer o de cumplir los requisitos u obligaciones establecidos por las disposiciones legales y
administrativas aplicables.

ARTICULO 108.- La Comisién podra autorizar el establecimiento en la Republica de oficinas de
representacion de Reaseguradoras Extranjeras. Dichas oficinas sélo podran actuar a nombre y por cuenta de
sus representadas para aceptar o ceder responsabilidades en reaseguro y reafianzamiento y, por tanto, se
abstendran de actuar, directamente o a través de interpdsita persona, en cualquier operacion de las sefaladas
en los articulos 20 a 23, 33 y 34 de esta Ley, ya sea por cuenta propia o ajena, y de proporcionar informacion
o hacer gestién o tramite alguno para este tipo de operaciones.

Las actividades que realicen las oficinas de representacién de Reaseguradoras Extranjeras, se sujetaran a
las disposiciones de caracter general que expida la Comision, a las directrices de politica general que en
materia aseguradora y afianzadora sefale la Secretaria, asi como a la inspeccion y vigilancia de la Comisién.
Ademas, les sera aplicable lo dispuesto por los articulos 196 y 197 de este ordenamiento.

La Comision, con la aprobacion de su Junta de Gobierno, podra declarar la revocacion de las
autorizaciones correspondientes, previa audiencia de la parte interesada, cuando las referidas oficinas no se
ajusten a las disposiciones a que se refiere este articulo, sin perjuicio de la aplicacién de las sanciones
establecidas en la presente Ley y en los demas ordenamientos legales, y de las responsabilidades civiles y
penales que resulten en su caso.

CAPITULO CUARTO
DE LOS AJUSTADORES DE SEGUROS

ARTICULO 109.- Para los efectos de esta Ley, se considera que el ajustador de seguros es la persona
designada por la Institucion de Seguros, a quien ésta encomienda la evaluacion en la que se establezcan las
causas del siniestro y demas circunstancias que puedan influir en la determinacion de la indemnizacion
derivada de un contrato de seguro, con el propésito de que la Institucién de Seguros cuente con los elementos
necesarios para determinar la procedencia del siniestro y la propuesta de indemnizacion.

La propuesta de indemnizacion a que se refiere el parrafo anterior obligara a la Institucion de Seguros
cuando se presente al contratante, asegurado o beneficiario del seguro.

ARTICULO 110.- El ajustador de seguros podra tener el caracter de persona fisica o moral, en cuyo caso,
quienes participen a nombre y representacion del ajustador persona moral deberan reunir los requisitos
sefialados en este Capitulo.

Para poder ser designado como ajustador de seguros de una Institucion de Seguros, se requerira que ésta
verifique que la persona fisica que realice dicha actividad sea mayor de edad, cuente con honorabilidad, asi
como con conocimientos acreditables en la materia que corresponda, que le permitan realizar la actividad
sefialada en el articulo 109 de la presente Ley. Ademés, les sera aplicable lo dispuesto por los articulos 196 y
197 de este ordenamiento.

Las Instituciones de Seguros deberan establecer manuales que sefialen los lineamientos, politicas y
procedimientos que deberan observar los ajustadores que designen, debiendo publicar los mismos en la
pagina electronica que deberan mantener en la red mundial denominada Internet.

Las Instituciones de Seguros seran responsables del desempefio de los ajustadores de seguros que
designen dentro del ambito correspondiente a su actividad.

Las Instituciones de Seguros, en ningun caso, podran designar como ajustador de seguros a una persona
que por su posicion o cualquier circunstancia pueda actuar en contra de las sanas practicas profesionales, asi
como a quienes habiendo sido registrados en términos del articulo 111 de esta Ley, el mismo les haya sido
cancelado o se encuentre suspendido.

Los ajustadores de seguros estaran sujetos a la inspeccion y vigilancia de la Comision.

ARTICULO 111.- Las Instituciones de Seguros sélo podran designar como ajustadores de seguros
relacionados con contratos de adhesion, a las personas registradas ante la Comisiéon conforme a lo siguiente:

. La Comision otorgara el referido registro a las personas fisicas que reunan los requisitos
establecidos en el presente Capitulo y en las disposiciones de caracter general que al efecto
emita, las cuales consideraran:

a) La solicitud de registro podra presentarse directamente, o bien por conducto de la persona
moral a la que le presten sus servicios o de una Institucion de Seguros;

b) La solicitud de registro debera acompafarse de una constancia emitida por una Instituciéon
de Seguros que acredite la verificacion del cumplimiento de los requisitos a que se refiere el
segundo parrafo del articulo 110 de esta Ley;
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1. La Comision, previa audiencia de la parte interesada, podra suspender el registro a que se refiere
este precepto, durante un periodo de treinta dias naturales a dos afios, cuando el ajustador de
seguros:

a) Declare falsamente cualquier dato de los consignados en la solicitud presentada para
obtener el registro como ajustador de seguros;

b) Requiera al asegurado o beneficiario, cualquier prestacién que no se encuentre legalmente
justificada, aun cuando no se llegue a recibir, o

c) Oculte informacién o proporcione datos falsos sobre las causas del siniestro y demas
circunstancias que influyan en la determinacioén de la indemnizacién derivada de un contrato
de seguro, y

1l La Comision, previa audiencia de la parte interesada, podra cancelar el registro a que se refiere
este precepto, cuando el ajustador de seguros:

a) Actue dentro del territorio nacional como ajustador en operaciones de seguros prohibidas
en términos de los articulos 20 y 21 de esta Ley;

b) Deje de satisfacer los requisitos que esta Ley exige para el otorgamiento del registro como
ajustador de seguros relacionado con contratos de adhesion;

c) Actie como ajustador de seguros relacionado con contratos de adhesién, encontrandose
suspendido el registro respectivo, o

d) Incurra en alguna de las causales de suspension, después de haber sido sancionado con
suspension del registro en dos ocasiones.

ARTICULO 112.- Las Instituciones de Seguros deberan elaborar folletos explicativos en los que
establezcan los principales derechos del asegurado o beneficiario, asi como las politicas y procedimientos
mas relevantes de los manuales a que se refiere el articulo 110 de esta Ley, debiendo el ajustador de seguros
entregarle un ejemplar en el momento de atender el siniestro.

ARTICULO 113.- Las organizaciones aseguradoras, en términos de lo previsto por el articulo 115 de este
ordenamiento, podran emitir lineamientos de conducta para los ajustadores de seguros, que promuevan los
sanos usos y practicas en esa materia.

CAPITULO QUINTO
DE LAS ORGANIZACIONES ASEGURADORAS Y AFIANZADORAS

ARTICULO 114.- Las organizaciones aseguradoras y afianzadoras, tendran por objeto implementar
estandares de conducta y operacién entre sus asociados, a fin de contribuir al sano desarrollo de los sistemas
asegurador y afianzador. Dichas organizaciones podran ser de diverso tipo acorde con las actividades que
realicen sus agremiados.

Tendran el caracter de organizaciones aseguradoras y afianzadoras, las asociaciones o sociedades
gremiales de Instituciones y Sociedades Mutualistas, asi como de las demas personas participantes en las
actividades aseguradora y afianzadora que, previa solicitud, sean reconocidas con tal caracter por la
Comision, con el acuerdo de su Junta de Gobierno.

ARTICULO 115.- Las organizaciones aseguradoras y afianzadoras podran, en términos de sus estatutos y
sujetdndose a lo previsto en el articulo 116 de esta Ley, emitir normas relativas a:

I Los requisitos de ingreso, exclusion y separacion de sus agremiados;

1. Las politicas y lineamientos que deban seguir sus agremiados en la contratacion con la clientela a
la cual presten sus servicios;

1. La revelacion al publico de informacion distinta o adicional a la que derive de esta Ley;

V. Las politicas y lineamientos de conducta tendientes a que sus agremiados y otras personas
vinculadas a éstos con motivo de un empleo, cargo o comision en ellos, conozcan y se apeguen a
la normativa aplicable, asi como a los sanos usos y practicas en materia de seguros y de fianzas;

V. Los requisitos de calidad técnica, honorabilidad e historial crediticio satisfactorio aplicables a sus
agremiados y su personal;

VL. La procuracion de la eficiencia y transparencia en las actividades relacionadas con las
operaciones de seguros y de fianzas;

VII. El proceso para la adopcion de normas y la verificacion de su cumplimiento;
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VIIL. Las medidas disciplinarias y correctivas que se aplicaran a sus agremiados en caso de
incumplimiento, asi como el procedimiento para hacerlas efectivas, y

1X. Los usos y practicas en materia de seguros y de fianzas.

Las organizaciones aseguradoras y afianzadoras podran llevar a cabo certificaciones de capacidad técnica
de sus agremiados y de su personal, asi como de sus apoderados, cuando asi lo prevean las normas a que
se refiere este articulo.

Las organizaciones aseguradoras y afianzadoras deberan llevar a cabo evaluaciones periddicas a sus
agremiados, sobre el cumplimiento de las normas que expidan dichas organizaciones para el otorgamiento de
las certificaciones a que se refiere el parrafo anterior. Cuando de los resultados de dichas evaluaciones
puedan derivar infracciones administrativas o delitos, a juicio del organismo de que se trate, éste debera
informar de ello a la Comision, sin perjuicio de las facultades de inspeccion y vigilancia que corresponda
ejercer a la propia Comisiéon. Asimismo, dichas organizaciones deberan llevar un registro de las medidas
correctivas y disciplinarias que apliquen a las personas certificadas por ellos, el cual estara a disposicion de la
propia Comision.

Las normas que se expidan en términos de lo previsto en este articulo, no podran contravenir o exceptuar
lo establecido en la presente Ley y demas disposiciones aplicables.

ARTICULO 116.- La Comisién expedira disposiciones de caracter general en las que establezca los
requisitos que deberan cumplir las asociaciones o sociedades gremiales para obtener, acorde con su tipo, el
reconocimiento como organizaciones aseguradoras y afianzadoras a que se refiere el articulo 114 de esta Ley,
asi como para regular su funcionamiento.

Las referidas disposiciones de caracter general preveran requisitos relacionados con la organizacién y
funcionamiento interno de las asociaciones y sociedades gremiales que quieran ser reconocidos como
organizaciones aseguradoras y afianzadoras, a fin de propiciar que sus 6rganos sociales se integren en forma
equitativa, por personas con honorabilidad y capacidad técnica, se conduzcan con independencia y cuenten
con la representatividad del gremio para el ejercicio de sus actividades, asi como cualquier otro que
contribuya a su sano desarrollo.

ARTICULO 117.- La Comision tendréa facultades para:

. Vetar las normas de autorregulacién que expidan las organizaciones aseguradoras y
afianzadoras, cuando la propia Comisidon considere que éstas puedan afectar el sano y
equilibrado desarrollo del sistema financiero, en proteccion de los intereses del publico, en cuyo
caso tales normas no iniciaran su vigencia, o bien en el mismo supuesto ordenar que se dejen sin
efectos;

1. Ordenar la suspension, remocion o destitucion de los consejeros y directivos de las
organizaciones aseguradoras y afianzadoras, asi como imponer veto de tres meses hasta cinco
afios, a las personas antes mencionadas, cuando cometan infracciones graves o reiteradas a
esta Ley y a las disposiciones de caracter general que emanen de ella, con independencia de las
sanciones economicas que correspondan conforme a esta u otras leyes, y

1. Revocar el reconocimiento de organizaciones aseguradoras y afianzadoras, cuando cometan
infracciones graves o reiteradas a lo previsto en esta u otras leyes y en las disposiciones de
caracter general que emanen de las mismas.

Para proceder en términos de lo previsto en las fracciones Il y Ill de este articulo, la Comisiéon debera
contar con el acuerdo de su Junta de Gobierno. Antes de dictar la resolucién correspondiente, la Comision
debera escuchar al interesado y a la organizacion de que se trate.

Las resoluciones a que se refiere este articulo podran ser recurridas ante la Comision dentro de los quince
dias habiles siguientes a la fecha en que se hubieren notificado. La propia Comisién, con acuerdo de su Junta
de Gobierno, podra revocar, modificar o confirmar la resolucion recurrida, previa audiencia del afectado.

TITULO QUINTO
DEL FUNCIONAMIENTO, OPERACION Y NORMAS PRUDENCIALES
CAPITULO PRIMERO
DEL FUNCIONAMIENTO Y OPERACION DE LAS INSTITUCIONES
SECCION |
DE LAS INSTITUCIONES DE SEGUROS
ARTICULO 118.- Las Instituciones de Seguros sélo podran realizar las operaciones siguientes:

. Practicar las operaciones de seguros, fianzas, reaseguro y reafianzamiento a que se refiera la
autorizacion que exige esta Ley, sin aceptar riesgos mayores de los establecidos en el articulo
260, de este ordenamiento;



Jueves 4 de abril de 2013 DIARIO OFICIAL (Segunda Seccién)

VL.

VIL.

VIIL.

XI.

XIl.

XIiL.

XIV.
XV.

XVI.

XVIl.

XVIIl.

XIX.

XX.

XXl

XXl

Celebrar operaciones de Reaseguro Financiero, en términos de lo previsto en el articulo 120 de
esta Ley;

Constituir las reservas técnicas previstas en esta Ley;

Invertir las reservas técnicas, asi como los demas recursos que mantengan con motivo de sus
operaciones;

Administrar las reservas retenidas a Instituciones de Seguros y a entidades aseguradoras del
extranjero, correspondientes a las operaciones de reaseguro y reafianzamiento;

Dar en administracion a las Instituciones de Seguros cedentes o a las entidades aseguradoras
del extranjero, las reservas técnicas constituidas por primas retenidas, correspondientes a
operaciones de reaseguro o reafianzamiento;

Efectuar inversiones en el extranjero para respaldar las reservas técnicas o en cumplimiento de
otros requisitos necesarios, correspondientes a operaciones practicadas fuera del pais;

Constituir depositos en instituciones de crédito y en bancos del extranjero en los términos de
esta Ley;

Recibir titulos en descuento y redescuento, en términos de lo previsto en el articulo 125 de esta
Ley;

Otorgar préstamos o créditos;

Operar con valores, en los términos de las disposiciones de la presente Ley y de la Ley del
Mercado de Valores;

Realizar operaciones de préstamo de valores y reportos, en términos de lo previsto en el articulo
132 de la presente Ley;

Realizar Operaciones Financieras Derivadas, en términos de lo previsto en el articulo 133 de
esta Ley;

Operar con documentos mercantiles por cuenta propia para la realizacién de su objeto social;

Proporcionar de manera directa a las sociedades de inversion servicios de distribucion de
acciones, en los términos de la Ley de Sociedades de Inversion;

Adquirir, construir y administrar viviendas de interés social e inmuebles urbanos de productos
regulares;

Adquirir los bienes muebles e inmuebles necesarios para la realizacion de su objeto social;

Invertir en el capital de las administradoras de fondos para el retiro y en el de las sociedades de
inversidn especializadas de fondos para el retiro, en los términos de la legislacién aplicable;

Emitir obligaciones subordinadas, las cuales podran ser no susceptibles de convertirse en
acciones, o de conversién obligatoria en acciones, asi como emitir otros titulos de crédito, en los
términos previstos en el articulo 136 de este ordenamiento;

Realizar operaciones mediante las cuales transfieran porciones del riesgo de su cartera relativa a
riesgos técnicos al mercado de valores, en los términos previstos en el articulo 138 de esta Ley;

Administrar las sumas que por concepto de dividendos o indemnizaciones les confien los
asegurados o sus beneficiarios;

Administrar las reservas correspondientes a contratos de seguros que tengan como base planes
de pensiones relacionados con la edad, jubilacién o retiro de personas, a que se refiere el
segundo parrafo de la fraccion | del articulo 27 de esta Ley;

Actuar como institucion fiduciaria en negocios directamente vinculados con las actividades que
les son propias. Al efecto, se considera que estan vinculados a las actividades propias de las
Instituciones de Seguros, los fideicomisos de administracion en que se afecten recursos
relacionados con el pago de primas por los contratos de seguros que se celebren.

Asimismo, podran actuar como institucion fiduciaria en los fideicomisos de garantia a que se
refiere la Seccion Segunda del Capitulo V del Titulo Segundo de la Ley General de Titulos y
Operaciones de Crédito, sujetandose a lo que dispone el articulo 85 Bis de la Ley de Instituciones
de Crédito.
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Tratandose de Instituciones de Seguros autorizadas para practicar operaciones de vida, también
se consideraran vinculados con las actividades que les son propias, los fideicomisos en que se
afecten recursos relacionados con primas de antigliedad, fondos individuales de pensiones,
rentas vitalicias, dividendos y sumas aseguradas, o con la administracion de reservas para
fondos de pensiones o jubilaciones del personal, complementarias a las que establecen las leyes
sobre seguridad social y de primas de antigliedad.

En lo no previsto por lo anterior, a las Instituciones de Seguros fiduciarias les sera aplicable lo
establecido en la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito.

La Secretaria, oyendo la opinién del Banco de México y de la Comisién, podra determinar
mediante disposiciones de caracter general otros tipos de fideicomisos en los que podran actuar
como fiduciarias las Instituciones de Seguros;

XXIV.  Actuar como comisionista con representacion de empresas extranjeras para efectos de lo previsto
en el articulo 22 de esta Ley;

XXV. Realizar las demas operaciones previstas en esta Ley, y

XXVI.  Efectuar las operaciones analogas y conexas que autorice la Secretaria oyendo la opinion de la
Comisidn y, en su caso, del Banco de México.

ARTICULO 119.- Las Instituciones de Seguros autorizadas para practicar las operaciones de seguros,
fianzas, reaseguro y reafianzamiento, practicaran dichas operaciones en los términos de las disposiciones de
esta Ley y las demés relativas.

Cuando una Institucion de Seguros practique varias de las operaciones y ramos a que se refiere el articulo
25 de esta Ley, debera realizar cada una de ellas en forma especializada, y registrara separadamente en su
contabilidad, tanto las reservas técnicas correspondientes a dichas operaciones y ramos, como cualquier otra
operacion que deban registrar.

Las reservas técnicas quedaran registradas en cada operacion y ramo, y no representaran obligaciones
contraidas por poélizas emitidas en otras operaciones y, en su caso, en otros ramos.

ARTICULO 120.- En la realizacién de operaciones de Reaseguro Financiero, las Instituciones de Seguros
se sujetaran a las bases siguientes, asi como a las disposiciones de caracter general que emita la Comision,
con acuerdo de su Junta de Gobierno, las cuales buscaran que en este tipo de operaciones se preserve la
solvencia de las Instituciones de Seguros:

I La contrataciéon de cualquier tipo de operacién de Reaseguro Financiero estara sujeta a la
autorizacion que otorgue la Comisién, con base en lo previsto en esta Ley y en las disposiciones
de caracter general a que se refiere este articulo;

1. El consejo de administracion de la Institucion de Seguros tendra la responsabilidad de revisar y
aprobar las operaciones de Reaseguro Financiero que pretenda efectuar la Institucion de
Seguros, de manera previa a que éstas sean sometidas a la consideracion de la Comision para
su aprobacion;

Il La Comision establecera los criterios y requisitos especificos para considerar que un contrato de
reaseguro comprende una transferencia significativa de riesgo de seguro, considerando, entre
otros aspectos: la probabilidad de pérdida que enfrente la reaseguradora respecto de la cartera
cedida, la proporcionalidad de la pérdida entre la cedente y la reaseguradora con relacion a la
prima cedida, asi como la relaciéon entre el riesgo de seguro cedido, el componente de
financiamiento y el monto y naturaleza del contrato de reaseguro en su conjunto;

V. La realizacion de operaciones de Reaseguro Financiero con reaseguradoras extranjeras requerira
que las mismas, ademas de estar inscritas en el Registro General de Reaseguradoras
Extranjeras a que se refiere el articulo 107 de esta Ley, cuenten con una calificacién minima para
este efecto otorgada por una empresa calificadora especializada. Dicha calificacion minima sera
determinada por la Comision en las disposiciones de caracter general a las que se refiere este
articulo, y

V. El financiamiento obtenido por las Instituciones de Seguros a través de la realizacion de
operaciones de Reaseguro Financiero, no podra representar mas del porcentaje del
requerimiento de capital de solvencia de la Institucidon que determine la Comisién mediante
disposiciones de caracter general, ni exceder el monto del capital pagado de la Instituciéon de
Seguros ajustado por el efecto neto de las utilidades y pérdidas del ejercicio y de ejercicios
anteriores.
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ARTICULO 121.- Las Instituciones de Seguros constituiran las reservas técnicas previstas en esta Ley, de
conformidad con lo sefalado en el Titulo Quinto, Capitulo Tercero, de este ordenamiento.

ARTICULO 122.- Los recursos que cubran la Base de Inversién, los Fondos Propios Admisibles que
cubran el requerimiento de capital de solvencia, asi como los demas recursos que con motivo de sus
operaciones mantengan las Instituciones de Seguros, deberan invertirse conforme a lo dispuesto por los
articulos 247 a 255 de esta Ley.

Las inversiones que respalden la cobertura de las reservas técnicas y de las operaciones a que se refieren
las fracciones XXI a XXIII del articulo 118 de la presente Ley, estaran afectas a las responsabilidades
contraidas por las Instituciones de Seguros por los contratos celebrados y sélo podran disponer de ellas de
acuerdo con las disposiciones de esta Ley y las demas disposiciones aplicables. Por tanto, los bienes en que
se efectlen las inversiones a que se refiere este parrafo, son inembargables.

ARTICULO 123.- Las Instituciones de Seguros deberan invertir las reservas a que se refiere la fraccion V
del articulo 118 de esta Ley, de acuerdo a lo dispuesto por el articulo 122 de este ordenamiento.

ARTICULO 124.- Las inversiones de los recursos que respalden las reservas técnicas de las operaciones
directas practicadas o cuyo cumplimiento sea exigible fuera del pais, y las correspondientes al reaseguro
aceptado de entidades aseguradoras del exterior, cuando la legislacién extranjera aplicable no obligue a
retenerlas e invertirlas de otra manera, se deberan invertir por las Instituciones de Seguros de acuerdo a lo
dispuesto por el articulo 122 de este ordenamiento.

ARTICULO 125.- Las Instituciones de Seguros sélo podran recibir titulos en descuento o redescuento de
instituciones de crédito, organizaciones auxiliares del crédito y sociedades financieras de objeto multiple
reguladas o no reguladas, asi como de fondos de fomento econdémico constituidos por el Gobierno Federal en
instituciones de crédito.

ARTICULO 126.- La Secretaria, mediante disposiciones de caracter general, sefialara la clase de
préstamos o créditos, con o sin garantia real, que puedan otorgar las Instituciones de Seguros, tomando en
cuenta la naturaleza de los recursos que manejen y el destino que deban mantener, en relacion al
cumplimiento de los objetivos que para tales recursos prevé la Ley respecto al cumplimiento de las
obligaciones contraidas por las Instituciones de Seguros, y con vista a propiciar que las operaciones de
financiamiento del sistema asegurador sean congruentes con las funciones que le corresponden en el
conjunto del sistema financiero del pais.

ARTICULO 127.- Para el otorgamiento de sus créditos, las Instituciones de Seguros deberan estimar la
viabilidad de pago de los mismos por parte de los acreditados, valiéndose para ello de un analisis a partir de
informacioén cuantitativa y cualitativa, que permita establecer su solvencia crediticia y la capacidad de pago en
el plazo previsto del crédito. Lo anterior, debera observarse sin menoscabo de considerar el valor monetario
de las garantias que se hubieren ofrecido.

De igual manera, las modificaciones a los contratos de crédito que las Instituciones de Seguros acuerden
con sus acreditados, por convenir a sus respectivos intereses, deberan basarse en analisis de viabilidad de
pago, a partir de informacion cuantitativa y cualitativa, en los términos del parrafo anterior.

Cuando se presenten o se presuman circunstancias financieras adversas o diferentes de aquellas
consideradas en el momento del andlisis original, que le impidan al acreditado hacer frente a sus obligaciones
adquiridas en tiempo y forma, o cuando se mejore la viabilidad de la recuperacién, las Instituciones de
Seguros deberan basarse en analisis cuantitativos y cualitativos que reflejen una mejoria en las posibilidades
de recuperacioén del crédito, para sustentar la viabilidad de la reestructura que se acuerde. En estos casos, las
Instituciones de Seguros deberan realizar las gestiones necesarias para la obtencién de pagos parciales o
garantias adicionales a las originalmente contratadas. Si en la reestructura, ademas de la modificacion de
condiciones originales, se requiriera de recursos adicionales, debera contarse con un estudio que soporte la
viabilidad de pago del adeudo agregado bajo las nuevas condiciones.

En todos los casos debera existir constancia de que los procedimientos de crédito se ajustaron a las
politicas y lineamientos que la propia Institucion de Seguros hubiere establecido en los manuales que normen
su proceso crediticio.

Para la adecuada observancia de lo previsto en este articulo, las Instituciones de Seguros se ajustaran a
las disposiciones de caracter general de caracter prudencial que, en materia de crédito y administracion de
riesgos, expida la Comision para procurar la solvencia de las Instituciones de Seguros y proteger los intereses
de los asegurados y beneficiarios.

El otorgamiento de préstamos con garantia de las reservas de riesgos en curso de las operaciones de vida
a que se refiere la fraccion |, inciso a), numeral 1, del articulo 217 de esta Ley, que otorguen las Instituciones
de Seguros, se ajustard a lo que sefiala el articulo 130 de esta Ley.

La Comision vigilara que las Instituciones de Seguros observen debidamente lo dispuesto en el presente
articulo.
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ARTICULO 128.- Los créditos que las Instituciones de Seguros otorguen para ser destinados a la
adquisicion, construccién, reparacion y mejoras de bienes inmuebles, que tengan garantia hipotecaria o
fiduciaria sobre esos bienes u otros bienes inmuebles o inmovilizados, se ajustaran a los términos siguientes:

I Su importe no sera mayor a la cantidad que resulte de aplicar, al valor total de los inmuebles
dados en garantia, el porcentaje que, mediante disposiciones de caracter general, fije Ila
Comision;

1. La Institucion de Seguros acreedora vigilara que los fondos se apliquen al destino para el que
fueron otorgados, de acuerdo con lo estipulado en el contrato respectivo;

1. El costo de las construcciones y el valor de las obras o de los bienes, seran fijados por peritos
que nombrara la Institucion de Seguros acreedora, y

V. Las construcciones y los bienes dados en garantia deberan estar asegurados para cubrir cuando
menos su valor destructible o el saldo insoluto del crédito.

ARTICULO 129.- Las Instituciones de Seguros podran otorgar préstamos con garantia prendaria de titulos
o valores, exclusivamente respecto de aquéllos que puedan adquirir las Instituciones de Seguros y su importe
no excedera del porcentaje del valor de la prenda que determine la Comision mediante disposiciones de
caracter general, estimado de acuerdo con el articulo 296 de este ordenamiento.

ARTICULO 130.- El importe de los préstamos con garantia de las reservas de riesgos en curso de las
operaciones de vida a que se refiere la fraccion |, inciso a), numeral 1, del articulo 217 de esta Ley que
otorguen las Instituciones de Seguros, no excedera de la reserva terminal correspondiente. Lo dispuesto en
este articulo no sera aplicable a los seguros de pensiones derivados de las leyes de seguridad social.

ARTICULO 131.- Las inversiones en valores que efectien las Instituciones de Seguros sélo podran
realizarse en aquéllos cuya negociacion esté autorizada en mercados financieros regulados, en los términos
que determine la Comisién, con acuerdo de su Junta de Gobierno, mediante disposiciones de caracter
general. Dichas inversiones no podran exceder del 25% del capital de la emisora cuando se trate de acciones
o participaciones representativas del capital social.

Lo dispuesto en este articulo no sera aplicable a las inversiones en acciones de que tratan los articulos 90,
265 a 267 de esta Ley.

ARTICULO 132.- Las Instituciones de Seguros podran realizar operaciones de préstamo de valores y
reportos, en las que Unicamente podran actuar como reportadoras o prestamistas. Las operaciones de
préstamo de valores y reportos que lleven a cabo las Instituciones de Seguros, se realizaran de conformidad
con las disposiciones de caracter general que al efecto emita el Banco de México. La Comisién, con el
acuerdo de su Junta de Gobierno, emitira disposiciones de caracter general, en materia prudencial, para
establecer los requisitos que las Instituciones de Seguros deberan cumplir en la realizacion de operaciones de
préstamo de valores y reportos.

ARTICULO 133.- Las Operaciones Financieras Derivadas que lleven a cabo las Instituciones de Seguros,
podran realizarse exclusivamente para fines de cobertura de sus riesgos, de conformidad con las
disposiciones de caracter general que al efecto emita el Banco de México, en las cuales se estableceran las
caracteristicas de dichas operaciones, tales como tipos, plazos, contrapartes, subyacentes, garantias y formas
de liquidacion. La Comision, con el acuerdo de su Junta de Gobierno, emitira disposiciones de caracter
general, en materia prudencial, para establecer los requisitos que las Instituciones de Seguros deberan
cumplir para realizar las Operaciones Financieras Derivadas.

ARTICULO 134.- Las viviendas de interés social e inmuebles urbanos de productos regulares que, en
términos de lo previsto en la fraccion XVI del articulo 118 de la presente Ley, adquieran, construyan o
administren las Instituciones de Seguros, deberan estar en territorio de la Republica, asegurarse por su valor
destructible con las coberturas correspondientes y reunir las caracteristicas que sefiale la Comision mediante
disposiciones de caracter general.

Para los efectos de esta Ley, se consideraran inmuebles urbanos de productos regulares aquellos
inmuebles que generan un producto derivado de su arrendamiento a terceros y aquellos que, aun cuando
sean empleados para uso propio de las Instituciones de Seguros, consideren una renta imputada calculada
con base en un avaluo de justipreciacion de rentas que al efecto realice una institucién de crédito o corredor
publico, el cual debera actualizarse anualmente.



Jueves 4 de abril de 2013 DIARIO OFICIAL (Segunda Seccién)

ARTICULO 135.- Las Instituciones de Seguros se sujetaran a las disposiciones de caracter general que
dicte la Comisién para adquirir, enajenar o prometer en venta los inmuebles, certificados de participacion
inmobiliaria, certificados bursatiles que representen la participacion individual de sus tenedores en un crédito
colectivo a cargo de un patrimonio inmobiliario o instrumentos y mecanismos equivalentes a los anteriores, asi
como derechos fiduciarios, que no sean de garantia, sobre inmuebles, asi como para arrendar inmuebles.

Las cantidades que inviertan las Instituciones de Seguros en la construccion o adquisicion de un sélo
inmueble, no excederan del limite que sefale la Comision en las disposiciones de caracter general a que se
refiere este articulo.

ARTICULO 136.- En la emisién de obligaciones subordinadas, las Instituciones de Seguros se sujetaran a
las bases siguientes, asi como a las disposiciones de caracter general que emita la Comision, con acuerdo de
su Junta de Gobierno, las cuales buscaran que en este tipo de operaciones se preserve la solvencia de las
Instituciones de Seguros:

. Las obligaciones subordinadas y sus cupones seran titulos de crédito con los mismos requisitos y
caracteristicas que los bonos bancarios, salvo los previstos en el presente articulo;

1. La emisién de obligaciones subordinadas estara sujeta a la previa autorizaciéon que otorgue la
Comision con base en lo previsto en esta Ley y en las disposiciones respectivas;

111. El consejo de administracion de la Institucion de Seguros tendra la responsabilidad de revisar y
aprobar las emisiones de obligaciones subordinadas, de manera previa a que éstas sean
sometidas a la consideracion de la Comision para su autorizacion;

V. La Comision ordenara a la Institucion de Seguros la suspension temporal del pago de intereses y,
en su caso, del principal de dichos titulos cuando, conforme a lo previsto en el penultimo parrafo
del articulo 320 de esta Ley, determine el incumplimiento de un plan de regularizacién de la
Institucién de Seguros de que se trate;

V. Conforme a lo previsto por los articulos 436 y 450 de este ordenamiento, en caso de liquidacion o
concurso mercantil de la emisora, el pago de estos titulos se hara a prorrata, sin distincion de
fechas de emision y después de cubrir todas las demas deudas de la Institucion de Seguros,
conforme a las disposiciones legales aplicables. El pago de las obligaciones subordinadas no
convertibles en acciones, se hara antes de cubrir los pagos correspondientes a las obligaciones
subordinadas obligatoriamente convertibles en acciones y de repartir a los titulares de las
acciones el haber social.

El pago de las obligaciones subordinadas obligatoriamente convertibles en acciones se hara en
los mismos términos sefialados en el parrafo anterior, y antes de repartir entre los titulares de las
acciones el haber social;

VL. En el acta de emisidn relativa, en su caso en el prospecto de colocacién, en cualquier otra clase
de publicidad y en los titulos que se expidan, debera constar en forma notoria lo dispuesto en las
fracciones IV y V de este articulo;

VII. Los titulos podran emitirse en moneda nacional o extranjera, mediante declaracion unilateral de
voluntad de la emisora, que se hara constar ante la Comision;

VIl. En el caso de la emision de obligaciones subordinadas no susceptibles de convertirse en
acciones, debera establecerse un plazo determinado de vencimiento, el cual no podra ser menor
de cinco afios. La amortizacion de estos titulos se apegara a las bases que se establezcan en las
disposiciones de caracter general previstas en este articulo, para que la obligaciéon no exceda en
ningun momento la capacidad de pago de la Institucién de Seguros;

I1X. Los recursos que las Instituciones de Seguros obtengan por la emisién de obligaciones
subordinadas no susceptibles de convertirse en acciones, deberan destinarse a financiar
programas para el desarrollo de esas instituciones;

X. La emision de obligaciones subordinadas no susceptibles de convertirse en acciones requerira de
la calificacion otorgada por al menos una instituciéon calificadora de valores autorizada por la
Comisién Nacional Bancaria y de Valores. En las disposiciones de caracter general respectivas, la
Comision determinara el nivel minimo requerido para este efecto, y

XI. En el acta de emision podra designarse un representante comun de los tenedores de las
obligaciones, en cuyo caso, se deberan indicar sus derechos y obligaciones, asi como los
términos y condiciones en que podra procederse a su remocion y a la designacion de un nuevo
representante. No se aplicara a estos representantes, lo previsto en la Ley General de Titulos y
Operaciones de Crédito, para los representantes comunes de obligacionistas.
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En la emision de otros titulos de crédito, las Instituciones de Seguros se sujetaran, en lo conducente, a lo
previsto en este articulo, segun lo determinen las disposiciones de caracter general a que se refiere este
precepto.

Los recursos obtenidos por las Instituciones de Seguros a través de la emision de obligaciones
subordinadas obligatoriamente convertibles en acciones, no deberan exceder el monto del capital pagado de
la Institucion de Seguros, ajustado por el efecto neto de las utilidades y pérdidas del ejercicio y de ejercicios
anteriores.

Los recursos obtenidos por las Instituciones de Seguros a través de la emision de obligaciones
subordinadas no susceptibles de convertirse en acciones y de otros titulos de crédito, no podran representar
mas del porcentaje del requerimiento de capital de solvencia de la Institucion de Seguros, que determine la
Comisidon mediante disposiciones de caracter general, ni exceder el monto del capital pagado de la Institucion
de que se trate ajustado por el efecto neto de las utilidades y pérdidas del ejercicio y de ejercicios anteriores.

ARTICULO 137.- Los recursos obtenidos por las Instituciones de Seguros a través de la realizacion de las
operaciones a que se refieren las fracciones I, XIX y XX del articulo 118 de esta Ley, no podran, en conjunto,
representar mas del porcentaje del requerimiento de capital de solvencia de la Institucion de Seguros de que
se trate, que determine la Comision mediante disposiciones de caracter general, ni exceder el monto de su
capital pagado ajustado por el efecto neto de las utilidades y pérdidas del ejercicio y de ejercicios anteriores.

ARTICULO 138.- En la realizacion de operaciones mediante las cuales las Instituciones de Seguros, en
términos de lo sefialado en la fraccién XX del articulo 118 de la presente Ley, transfieran porciones del riesgo
de su cartera relativa a riesgos técnicos al mercado de valores, dichas instituciones se sujetaran a las
disposiciones de caracter general que dicte la Comisién, con acuerdo de su Junta de Gobierno.

ARTICULO 139.- Las operaciones de administracion a que se refieren las fracciones XXI, XXII y XXII,
segundo parrafo, del articulo 118 de este ordenamiento, sélo podran efectuarlas las Instituciones de Seguros
autorizadas para realizar las operaciones que menciona la fraccion | del articulo 25 de esta Ley, y su inversion
se ajustara a las disposiciones legales y administrativas aplicables.

En la realizacion de las operaciones a que se refieren las fracciones XXI a XXIIl del articulo 118 de este
ordenamiento, las Instituciones de Seguros se sujetaran a lo que dispone el articulo 117 de la Ley de
Instituciones de Crédito, y estaran sujetas a la inspeccion y vigilancia de la Comision.

Las operaciones con valores que realicen las Instituciones de Seguros en cumplimiento de fideicomisos,
mandatos y contratos de administracion a que se refieren las fracciones XXI a XXIII del articulo 118 de este
ordenamiento, se realizaran en términos de las disposiciones de esta Ley y de la Ley del Mercado de Valores,
asi como de conformidad con las reglas generales que, en su caso, emita el Banco de México.

ARTICULO 140.- Las operaciones de fideicomiso a que se refiere la fraccion XXIII del articulo 118 de este
ordenamiento, se sujetaran a lo dispuesto en esta Ley y a las siguientes bases:

. En el desempefio de los fideicomisos, las Instituciones de Seguros deberan evitar practicas que
afecten una sana operacion o vayan en detrimento de los intereses de las personas a las que les
otorguen sus servicios. El Banco de México podra, en caso de considerarlo necesario, emitir
mediante reglas de caracter general, las caracteristicas a que deberan sujetarse tales
operaciones.

La Comision, oyendo la opinién del Banco de México, podra ordenar a las Instituciones de
Seguros la suspension de las operaciones que infrinjan las reglas que en su caso emita el Banco
de México;

1. Las Instituciones de Seguros podran recibir en fideicomiso, ademas de dinero en efectivo
derivado de las operaciones a que se refiere la fraccion XXIII del articulo 118 de esta Ley,
cantidades adicionales de efectivo, valores, bienes y derechos, segun el requerimiento del
fideicomitente, o adquirir este tipo de activos con los recursos fideicomitidos, siempre que tales
operaciones se realicen exclusivamente en cumplimiento del objeto del fideicomiso;

1. En los fideicomisos que impliquen operaciones con el publico de asesoria, promocién, compra y
venta de valores, la institucion fiduciaria debera utilizar los servicios de personas fisicas
autorizadas por la Comision Nacional Bancaria y de Valores en los términos y con las limitaciones
previstos en el articulo 193 de la Ley del Mercado de Valores.

Igualmente, en los fideicomisos a que se refiere esta fracciéon las Instituciones de Seguros
deberan contar con un sistema automatizado para la recepcion, registro, ejecucion y asignacion
de operaciones con valores, ajustandose a las disposiciones de caracter general que al efecto
expida la Comisién, previa opinion favorable de la Comision Nacional Bancaria y de Valores;
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IV. El personal que las Instituciones de Seguros utilicen directa o exclusivamente para la realizacion
de fideicomisos, no formara parte del personal de las mismas sino que, segun los casos, se
considerara al servicio del patrimonio dado en fideicomiso. Sin embargo, cualquier derecho que
asista a dicho personal conforme a la Ley, lo ejercitaran contra las Instituciones de Seguros, las
que, en su caso y para cumplir con las resoluciones que la autoridad competente dicte, afectaran
en la medida que sea necesario, el patrimonio fiduciario;

V. Las Instituciones de Seguros deberan abrir contabilidades especiales por cada contrato, debiendo
registrar en las mismas y en su propia contabilidad, los recursos que les confien y los demas
bienes, valores o derechos con los que se incrementen los recursos originalmente afectos al
fideicomiso, asi como los incrementos o disminuciones correspondientes, por los productos o
gastos respectivos. Invariablemente deberan coincidir los saldos de las cuentas controladas de la
contabilidad de la Institucién de Seguros con las contabilidades especiales.

En ningun caso los recursos, bienes o derechos sefialados estaran afectos a otras
responsabilidades que las derivadas del fideicomiso mismo o las que contra ellos correspondan a
terceros, de acuerdo con la Ley;

VL. Las Instituciones de Seguros deberan desempefiar su cometido y ejercitaran sus facultades por
medio de delegados fiduciarios. Las Instituciones de Seguros responderan civilmente por los
dafios y perjuicios que se causen por la falta de cumplimiento en las condiciones o términos
sefialados en el fideicomiso.

Los citados delegados fiduciarios deberan de satisfacer los requisitos de calidad técnica,
honorabilidad e historial crediticio satisfactorio, y no deberan ubicarse en alguno de los supuestos
previstos en la fraccion lll, inciso d), del articulo 56 de esta Ley.

En el acto constitutivo del fideicomiso o en sus reformas, se podra prever la formacion de un
comité técnico, dar reglas para su funcionamiento y fijar facultades. Cuando la Institucion de
Seguros obre ajustandose a los dictamenes o acuerdos de este comité, estara libre de toda
responsabilidad;

VII. Cuando la Institucion de Seguros al ser requerida, no rinda las cuentas de su gestion dentro de
un plazo de quince dias habiles o cuando sea declarada por sentencia ejecutoriada, culpable de
las pérdidas o menoscabo que sufran los recursos dados en fideicomiso, o responsable de esas
pérdidas o menoscabo por negligencia grave, procedera su remocion como fiduciaria.

Las acciones para pedir cuentas, para exigir la responsabilidad de la institucion fiduciaria y para
pedir su remocion, corresponderan al fideicomisario o a sus representantes legales y a falta de
éstos al Ministerio Publico, sin perjuicio de poder el fideicomitente reservarse en el acto
constitutivo del fideicomiso o en las modificaciones del mismo, el derecho para ejercitar esta
accion.

En caso de renuncia o remocion se estara a lo dispuesto en el parrafo final del articulo 385 de la
Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito;

VIIL. Los recursos recibidos por las Instituciones de Seguros con cargo a contratos de fideicomiso no
podran cubrir la Base de Inversién que dichas instituciones deben constituir de acuerdo a lo
dispuesto en esta Ley, ni podran considerarse para efecto alguno como parte de los computos
relativos a los Fondos Propios Admisibles que respaldan el requerimiento de capital de solvencia
previsto en el articulo 232 de este ordenamiento;

1X. La Comision determinara, mediante disposiciones de caracter general que emita con acuerdo de
su Junta de Gobierno y escuchando la opinidon del Banco de México, el monto maximo de
recursos que una Institucion de Seguros podra recibir en fideicomiso, considerando su capital
pagado, los Fondos Propios Admisibles que respalden su requerimiento de capital de solvencia y
cualquier otro elemento que apoye su solvencia, y

X. Cuando se trate de operaciones de fideicomiso que constituya el Gobierno Federal o que él
mismo, para los efectos de este articulo declare de interés publico a través de la Secretaria, no
sera aplicable el plazo que establece la fraccion Ill del articulo 394 de la Ley General de Titulos y
Operaciones de Crédito.

En lo no previsto por lo anterior, a las Instituciones de Seguros fiduciarias les sera aplicable lo establecido
en la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito.
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ARTICULO 141.- En las operaciones de mandato, comision o administracién, relacionadas con las
operaciones a que se refieren las fracciones XXI y XXII del articulo 118 de esta Ley, las Instituciones de
Seguros abriran contabilidades especiales por cada contrato, debiendo registrar en las mismas y en su propia
contabilidad los recursos y demas bienes, valores o derechos que se les confien, asi como los incrementos o
disminuciones, por los productos o gastos respectivos. Invariablemente deberan coincidir los saldos de las
cuentas controladas de la contabilidad de la Institucion de Seguros, con los de las contabilidades especiales.

En ningun caso estos bienes estaran afectos a otras responsabilidades que las derivadas del mandato,
comision o administracion, o las que contra ellos corresponda a terceros de acuerdo con la Ley, ni podran
considerarse para efecto alguno como parte de los cémputos relativos a los Fondos Propios Admisibles que
respaldan el requerimiento de capital de solvencia previsto en el articulo 232 de este ordenamiento.

ARTICULO 142.- Las Instituciones de Seguros sélo podran celebrar operaciones en las que puedan
resultar deudores de éstas sus funcionarios o empleados o las personas que ostenten algun cargo, mandato,
comision o cualquier otro titulo juridico que las propias Instituciones de Seguros otorguen para la realizacion
de las actividades que le son propias, cuando las mismas correspondan a prestaciones de caracter laboral
otorgadas de manera general.

La restriccion a que se refiere este articulo, resultard igualmente aplicable a las operaciones que
pretendan celebrar las Instituciones de Seguros con el o los comisarios propietarios o suplentes de la propia
Institucién, asi como los auditores externos, los actuarios independientes que dictaminen sobre la situacién y
suficiencia de las reservas técnicas de la Institucion de Seguros, y los expertos independientes que opinen
sobre los modelos internos de la Institucion.

Lo dispuesto en este articulo no se aplicara cuando se trate de préstamos con garantia de las reservas de
riesgos en curso a que se refiere la fraccion |, inciso a), numeral 1, del articulo 217 de esta Ley, con excepcion
de los contratos de seguros de pensiones derivados de las leyes de seguridad social.

ARTICULO 143.- Las operaciones a que se refieren las fracciones Il a XXII, XXIV y XXV del articulo 118
de la presente Ley, se sujetaran a las disposiciones de caracter general que dicte la Comision, con acuerdo de
su Junta de Gobierno. Tales disposiciones deberan propiciar la consecucién de cualquiera de los objetivos
siguientes:

. El oportuno cumplimiento de las obligaciones contraidas por las Instituciones de Seguros;
1. La seguridad de las operaciones;

1. La diversificacion de riesgos de los activos y pasivos de las Instituciones de Seguros;

IV. La adecuada liquidez de las Instituciones de Seguros, o

V. El uso de los recursos del sistema asegurador de acuerdo a los objetivos que le corresponden
dentro del sistema financiero.

SECCION I
DE LAS INSTITUCIONES DE FIANZAS
ARTICULO 144.- Las Instituciones de Fianzas sélo podran realizar las operaciones siguientes:

I Practicar las operaciones de fianzas y de reafianzamiento a que se refiere la autorizacion que
exige esta Ley, sin aceptar riesgos mayores de los establecidos en el articulo 260, de este
ordenamiento;

1. Celebrar operaciones de Reaseguro Financiero, en términos de lo previsto en el articulo 146 de
esta Ley;

Il. Constituir las reservas técnicas previstas en esta Ley;

V. Invertir las reservas técnicas, asi como los demas recursos que mantengan con motivo de sus
operaciones;
V. Administrar las reservas retenidas a Instituciones de Fianzas y a entidades aseguradoras o

afianzadoras del extranjero, correspondientes a las operaciones de reafianzamiento cedido;

VL. Dar en administracion a las Instituciones de Fianzas o a las entidades aseguradoras o
afianzadoras del extranjero, las reservas técnicas constituidas por primas retenidas,
correspondientes a operaciones de reafianzamiento;

VIL. Efectuar inversiones en el extranjero para respaldar las reservas técnicas o en cumplimiento de
otros requisitos necesarios, correspondientes a operaciones practicadas fuera del pais;
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VIIL.

IX.

X.
XI.

XIl.

X,
XIV.

XV.
XVI.

XVIl.

XVIil.
XIX.

Constituir depositos en instituciones de crédito y en bancos del extranjero en los términos de
esta Ley;

Recibir titulos en descuento y redescuento, en términos de lo previsto en el articulo 151 de esta
Ley;

Otorgar préstamos o créditos;

Operar con valores, en los términos de las disposiciones de la presente Ley y de la Ley del
Mercado de Valores;

Realizar operaciones de préstamo de valores y reportos, en términos de lo previsto en el articulo
157 de la presente Ley;

Operar con documentos mercantiles por cuenta propia para la realizaciéon de su objeto social;

Adquirir, construir y administrar viviendas de interés social e inmuebles urbanos de productos
regulares;

Adquirir los bienes muebles e inmuebles necesarios para la realizacidon de su objeto social;

Emitir obligaciones subordinadas, las cuales podran ser no susceptibles de convertirse en
acciones, o de conversion obligatoria en acciones, asi como emitir otros titulos de crédito, en los
términos previstos en el articulo 160 de este ordenamiento;

Actuar como institucion fiduciaria sélo en el caso de fideicomisos de garantia con la facultad de
administrar los bienes fideicomitidos en los mismos, los cuales podran o no estar relacionados
con las pdlizas de fianzas que expidan.

Asimismo, podran actuar como institucion fiduciaria en los fideicomisos de garantia a que se
refiere la Seccion Segunda del Capitulo V del Titulo Segundo de la Ley General de Titulos y
Operaciones de Crédito, sujetandose a lo que dispone el articulo 85 Bis de la Ley de Instituciones
de Crédito y bajo la inspeccién y vigilancia de la Comision.

Las Instituciones de Fianzas, en su caracter de fiduciarias, podran ser fideicomisarias en los
fideicomisos en los que, al constituirse, se transmita la propiedad de los bienes fideicomitidos y
que tengan por fin servir como instrumento de pago de obligaciones incumplidas, en el caso de
fianzas otorgadas por las propias instituciones. En este supuesto, las partes deberan designar de
comun acuerdo a un fiduciario sustituto para el caso que surgiere un conflicto de intereses entre
las mismas.

En lo no previsto por lo anterior, a las Instituciones de Fianzas fiduciarias les sera aplicable lo
establecido en la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito.

La Secretaria, oyendo la opinion del Banco de México y de la Comision, podra determinar
mediante disposiciones de caracter general otros tipos de fideicomisos en los que podran actuar
como fiduciarias las Instituciones de Fianzas;

Realizar las demas operaciones previstas en esta Ley, y

Efectuar las operaciones analogas y conexas que autorice la Secretaria oyendo la opinién de la
Comision y, en su caso, del Banco de México.

ARTICULO 145.- Las Instituciones de Fianzas autorizadas para practicar las operaciones de fianzas y de
reafianzamiento, practicaran dichas operaciones en los términos de las disposiciones de esta Ley y las demas
relativas. La Secretaria, mediante disposiciones de caracter general, podra autorizar a las Instituciones de
Fianzas la practica de otras operaciones de garantia.

ARTICULO 146.- En la realizacion de operaciones de Reaseguro Financiero, las Instituciones de Fianzas
se sujetaran a las bases siguientes, asi como a las disposiciones de caracter general que emita la Comision,
con acuerdo de su Junta de Gobierno, las cuales buscaran que en este tipo de operaciones se preserve la
solvencia de las Instituciones de Fianzas:

La contrataciéon de cualquier tipo de operacién de Reaseguro Financiero estara sujeta a la
autorizacion que otorgue la Comision, con base en lo previsto en esta Ley y en las disposiciones
de caracter general a que se refiere este articulo;

El consejo de administracion de la Institucion de Fianzas tendra la responsabilidad de revisar y
aprobar las operaciones de Reaseguro Financiero que pretenda efectuar la Institucion de
Fianzas, de manera previa a que éstas sean sometidas a la consideracion de la Comision para
su aprobacion;
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1. La Comision establecera los criterios y requisitos especificos para considerar que un contrato de
reafianzamiento o reaseguro comprende una transferencia significativa de responsabilidades
asumidas por fianzas en vigor, considerando, entre otros aspectos, la probabilidad de pérdida que
enfrente el reasegurador o reafianzador respecto de la cartera cedida, la proporcionalidad de la
pérdida entre la cedente y el reasegurador o reafianzador con relacién a la prima cedida, asi
como la relacion entre la responsabilidad cedida, el componente de financiamiento y el monto y
naturaleza del contrato de reaseguro o reafianzamiento en su conjunto;

V. La realizacion de operaciones de Reaseguro Financiero con reaseguradoras o reafianzadoras
extranjeras requerira que las mismas, ademas de estar inscritas en el Registro General de
Reaseguradoras Extranjeras a que se refiere el articulo 107 de esta Ley, cuenten con una
calificacion minima para este efecto otorgada por una empresa calificadora especializada. Dicha
calificacion minima sera determinada por la Comisién en las disposiciones de caracter general a
las que se refiere este articulo, y

V. El financiamiento obtenido por las Instituciones de Fianzas a través de la realizacion de
operaciones de Reaseguro Financiero, no podra representar mas del porcentaje del
requerimiento de capital de solvencia de la Institucion que determine la Comisién mediante
disposiciones de caracter general, ni exceder el monto del capital pagado de la Institucion de
Fianzas ajustado por el efecto neto de las utilidades y pérdidas del ejercicio y de ejercicios
anteriores.

ARTICULO 147.- Las Instituciones de Fianzas constituiran las reservas técnicas previstas en esta Ley, de

conformidad con lo sefialado en el Titulo Quinto, Capitulo Tercero, Secciones Il y 1l de este ordenamiento.

ARTICULO 148.- Los recursos que cubran la Base de Inversién, los Fondos Propios Admisibles que
cubran el requerimiento de capital de solvencia, asi como los demas recursos que con motivo de sus
operaciones mantengan las Instituciones de Fianzas, deberan invertirse conforme a lo dispuesto por los
articulos 247 a 255 de esta Ley.

ARTICULO 149.- Las Instituciones de Fianzas deberan invertir las reservas a que se refiere la fraccién V
del articulo 144 de esta Ley, de acuerdo a lo dispuesto por el articulo 148 de este ordenamiento.

ARTICULO 150.- Las inversiones de los recursos que respalden las reservas técnicas de las operaciones
directas practicadas o cuyo cumplimiento sea exigible fuera del pais, y las correspondientes al reaseguro o
reafianzamiento aceptado de entidades aseguradoras o afianzadoras del exterior, cuando la legislacion
extranjera aplicable no obligue a retenerlas e invertirlas de otra manera, se deberan invertir por las
Instituciones de Fianzas de acuerdo a lo dispuesto por el articulo 148 de este ordenamiento.

ARTICULO 151.- Las Instituciones de Fianzas sélo podran recibir titulos en descuento o redescuento de
instituciones de crédito, organizaciones auxiliares del crédito y sociedades financieras de objeto mudltiple
reguladas o no reguladas, asi como de fondos de fomento econémico constituidos por el Gobierno Federal en
instituciones de crédito.

ARTICULO 152.- La Secretaria, mediante disposiciones de caracter general, sefalara la clase de
préstamos o créditos, con o sin garantia real, que puedan otorgar las Instituciones de Fianzas, tomando en
cuenta la naturaleza de los recursos que manejen y el destino que deban mantener, en relacion al
cumplimiento de los objetivos que para tales recursos prevé la Ley respecto al cumplimiento de las
obligaciones contraidas por las Instituciones de Fianzas, y con vista a propiciar que las operaciones de
financiamiento del sistema afianzador sean congruentes con las funciones que le corresponden en el conjunto
del sistema financiero del pais.

ARTICULO 153.- Para el otorgamiento de sus créditos, las Instituciones de Fianzas deberan estimar la
viabilidad de pago de los mismos por parte de los acreditados, valiéndose para ello de un analisis a partir de
informacioén cuantitativa y cualitativa, que permita establecer su solvencia crediticia y la capacidad de pago en
el plazo previsto del crédito. Lo anterior, debera observarse sin menoscabo de considerar el valor monetario
de las garantias que se hubieren ofrecido.

De igual manera, las modificaciones a los contratos de crédito que las Instituciones de Fianzas acuerden
con sus acreditados, por convenir a sus respectivos intereses, deberan basarse en andlisis de viabilidad de
pago, a partir de informacion cuantitativa y cualitativa, en los términos del parrafo anterior.

Cuando se presenten o se presuman circunstancias financieras adversas o diferentes de aquellas
consideradas en el momento del analisis original, que le impidan al acreditado hacer frente a sus obligaciones
adquiridas en tiempo y forma, o cuando se mejore la viabilidad de la recuperacion, las Instituciones de Fianzas
deberan basarse en andlisis cuantitativos y cualitativos que reflejen una mejoria en las posibilidades de
recuperacion del crédito, para sustentar la viabilidad de la reestructura que se acuerde. En estos casos, las
Instituciones de Fianzas deberan realizar las gestiones necesarias para la obtenciéon de pagos parciales o
garantias adicionales a las originalmente contratadas. Si en la reestructura, ademas de la modificacion de
condiciones originales, se requiriera de recursos adicionales, debera contarse con un estudio que soporte la
viabilidad de pago del adeudo agregado bajo las nuevas condiciones.
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En todos los casos debera existir constancia de que los procedimientos de crédito se ajustaron a las
politicas y lineamientos que la propia Institucion de Fianzas hubiere establecido en los manuales que normen
su proceso crediticio.

Para la adecuada observancia de lo previsto en este articulo, las Instituciones de Fianzas se ajustaran a
las disposiciones de caracter general de naturaleza prudencial que, en materia de crédito y administracién de
riesgos, expida la Comisién para procurar la solvencia de las Instituciones de Fianzas y proteger los intereses
de los fiados y beneficiarios.

La Comision vigilara que las Instituciones de Fianzas observen debidamente lo dispuesto en el presente
articulo.

ARTICULO 154.- Los créditos que las Instituciones de Fianzas otorguen para ser destinados a la
adquisicion, construccion, reparacion y mejoras de bienes inmuebles, que tengan garantia hipotecaria o
fiduciaria sobre esos bienes u otros bienes inmuebles o inmovilizados, se ajustaran a los términos siguientes:

I Su importe no sera mayor a la cantidad que resulte de aplicar, al valor total de los inmuebles
dados en garantia, el porcentaje que, mediante disposiciones de caracter general, fije Ila
Comision;

Il. La Institucion de Fianzas acreedora vigilara que los fondos se apliquen al destino para el que
fueron otorgados, de acuerdo con lo estipulado en el contrato respectivo;

1. El costo de las construcciones y el valor de las obras o de los bienes, seran fijados por peritos
que nombrard la Institucion de Fianzas acreedora, y

V. Las construcciones y los bienes dados en garantia deberan estar asegurados para cubrir cuando
menos su valor destructible o el saldo insoluto del crédito.

ARTICULO 155.- Las Instituciones de Fianzas podran otorgar préstamos con garantia prendaria de titulos
o valores, exclusivamente respecto de aquéllos que puedan adquirir las Instituciones de Fianzas y su importe
no excedera del porcentaje del valor de la prenda que determine la Comisiéon mediante disposiciones de
caracter general, estimado de acuerdo con el articulo 296 de este ordenamiento.

ARTICULO 156.- Las inversiones en valores que efectien las Instituciones de Fianzas sélo podran
realizarse en aquéllos cuya negociacion esté autorizada en mercados financieros regulados, en los términos
que determine la Comision, con acuerdo de su Junta de Gobierno, mediante disposiciones de caracter
general. Dichas inversiones no podran exceder del 25% del capital de la emisora cuando se trate de acciones
o participaciones representativas del capital social.

Lo dispuesto en este articulo no sera aplicable a las inversiones en acciones de que tratan los articulos 90,
265 a 267 de esta Ley.

ARTICULO 157.- Las Instituciones de Fianzas podran realizar operaciones de préstamo de valores y
reportos, en las que Unicamente podran actuar como reportadoras o prestamistas. Las operaciones de
préstamo de valores y reportos que lleven a cabo las Instituciones de Fianzas, se realizaran de conformidad
con las disposiciones de caracter general que al efecto emita el Banco de México. La Comision, con el
acuerdo de su Junta de Gobierno, emitira disposiciones de caracter general, en materia prudencial, para
establecer los requisitos que las Instituciones de Fianzas deberan cumplir en la realizacion de operaciones de
préstamo de valores y reportos.

ARTICULO 158.- Las viviendas de interés social e inmuebles urbanos de productos regulares que, en
términos de lo previsto en la fraccién XIV del articulo 144 de la presente Ley, adquieran, construyan o
administren las Instituciones de Fianzas, deberan estar en territorio de la Republica, asegurarse por su valor
destructible con las coberturas correspondientes y reunir las caracteristicas que sefiale la Comisién mediante
disposiciones de caracter general.

Para los efectos de esta Ley, se consideraran inmuebles urbanos de productos regulares aquellos
inmuebles que generan un producto derivado de su arrendamiento a terceros y aquellos que, aun cuando
sean empleados para uso propio de las Instituciones de Fianzas, consideren una renta imputada calculada
con base en un avallo de justipreciacion de rentas que al efecto realice una institucion de crédito o corredor
publico, el cual debera actualizarse anualmente.

ARTICULO 159.- Las Instituciones de Fianzas se sujetaran a las disposiciones de caracter general que
dicte la Comisién para adquirir, enajenar o prometer en venta los inmuebles, certificados de participacion
inmobiliaria, certificados bursatiles que representen la participacion individual de sus tenedores en un crédito
colectivo a cargo de un patrimonio inmobiliario o instrumentos y mecanismos equivalentes a los anteriores, asi
como derechos fiduciarios, que no sean de garantia, sobre inmuebles, asi como para arrendar inmuebles.
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Las cantidades que inviertan las Instituciones de Fianzas en la construccidon o adquisicion de un solo
inmueble, no excederan del limite que sefale la Comision en las disposiciones de caracter general a que se
refiere este articulo.

ARTICULO 160.- En la emisién de obligaciones subordinadas, las Instituciones de Fianzas se sujetaran a
las bases siguientes, asi como a las disposiciones de caracter general que emita la Comision, con acuerdo de
su Junta de Gobierno, las cuales buscaran que en este tipo de operaciones se preserve la solvencia de las
Instituciones de Fianzas:

. Las obligaciones subordinadas y sus cupones seran titulos de crédito con los mismos requisitos y
caracteristicas que los bonos bancarios, salvo los previstos en el presente articulo;

1. La emisidn de obligaciones subordinadas estara sujeta a la previa autorizaciéon que otorgue la
Comision con base en lo previsto en esta Ley y en las disposiciones respectivas;

1. El consejo de administracion de la Institucion de Fianzas tendra la responsabilidad de revisar y
aprobar las emisiones de obligaciones subordinadas, de manera previa a que éstas sean
sometidas a la consideracion de la Comision para su autorizacion;

V. La Comision ordenard a la Institucién de Fianzas la suspension temporal del pago de intereses vy,
en su caso, del principal de dichos titulos cuando, conforme a lo previsto en el penultimo parrafo
del articulo 320 de esta Ley, determine el incumplimiento de un plan de regularizacién de la
Institucion de Fianzas de que se trate;

V. Conforme a lo previsto por los articulos 442 y 450 de este ordenamiento, en caso de liquidacion o
concurso mercantil de la emisora, el pago de estos titulos se hara a prorrata, sin distincion de
fechas de emision y después de cubrir todas las demas deudas de la Institucion de Fianzas,
conforme a las disposiciones legales aplicables. El pago de las obligaciones subordinadas no
convertibles en acciones, se hara antes de cubrir los pagos correspondientes a las obligaciones
subordinadas obligatoriamente convertibles en acciones y de repartir a los titulares de las
acciones el haber social.

El pago de las obligaciones subordinadas obligatoriamente convertibles en acciones se hara en
los mismos términos sefialados en el parrafo anterior, y antes de repartir entre los titulares de las
acciones el haber social;

VL. En el acta de emision relativa, en su caso en el prospecto de colocacién, en cualquier otra clase
de publicidad y en los titulos que se expidan, debera constar en forma notoria lo dispuesto en las
fracciones IV y V de este articulo;

VIL. Los titulos podran emitirse en moneda nacional o extranjera, mediante declaracion unilateral de
voluntad de la emisora, que se hara constar ante la Comision;

VIIL. En el caso de la emision de obligaciones subordinadas no susceptibles de convertirse en
acciones, debera establecerse un plazo determinado de vencimiento, el cual no podra ser menor
de cinco afios. La amortizaciéon de estos titulos se apegara a las bases que se establezcan en las
disposiciones de caracter general previstas en este articulo, para que la obligaciéon no exceda en
ningun momento la capacidad de pago de la Institucion de Fianzas;

1X. Los recursos que las Instituciones de Fianzas obtengan por la emision de obligaciones
subordinadas no susceptibles de convertirse en acciones, deberan destinarse a financiar
programas para el desarrollo de esas instituciones;

X. La emision de obligaciones subordinadas no susceptibles de convertirse en acciones requerira de
la calificacion otorgada por al menos una institucion calificadora de valores autorizada por la
Comision Nacional Bancaria y de Valores. En las disposiciones de caracter general respectivas, la
Comision determinara el nivel minimo requerido para este efecto, y

XI. En el acta de emision podra designarse un representante comun de los tenedores de las
obligaciones, en cuyo caso, se deberan indicar sus derechos y obligaciones, asi como los
términos y condiciones en que podra procederse a su remocion y a la designacion de un nuevo
representante. No se aplicara a estos representantes, lo previsto en la Ley General de Titulos y
Operaciones de Crédito, para los representantes comunes de obligacionistas.

En la emision de otros titulos de crédito, las Instituciones de Fianzas se sujetaran, en lo conducente, a lo
previsto en este articulo, segun lo determinen las disposiciones de caracter general a que se refiere este
precepto.
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Los recursos obtenidos por las Instituciones de Fianzas a través de la emisién de obligaciones
subordinadas obligatoriamente convertibles en acciones, no deberdn exceder el monto del capital pagado de
la Institucién de Fianzas, ajustado por el efecto neto de las utilidades y pérdidas del ejercicio y de ejercicios
anteriores.

Los recursos obtenidos por las Instituciones de Fianzas a través de la emision de obligaciones
subordinadas no susceptibles de convertirse en acciones y de otros titulos de crédito, no podran representar
mas del porcentaje del requerimiento de capital de solvencia de la Institucién de Fianzas, que determine la
Comision mediante disposiciones de caracter general, ni exceder el monto del capital pagado de la Institucion
de que se trate ajustado por el efecto neto de las utilidades y pérdidas del ejercicio y de ejercicios anteriores.

ARTICULO 161.- Los recursos obtenidos por las Instituciones de Fianzas a través de la realizacién de las
operaciones a que se refieren las fracciones Il y XVI del articulo 144 de esta Ley, no podran, en conjunto,
representar mas del porcentaje del requerimiento de capital de solvencia de la Institucion de Fianzas de que
se trate, que determine la Comision mediante disposiciones de caracter general, ni exceder el monto de su
capital pagado ajustado por el efecto neto de las utilidades y pérdidas del ejercicio y de ejercicios anteriores.

ARTICULO 162.- Las operaciones de fideicomiso a que se refiere la fraccion XVII del articulo 144 de este
ordenamiento, se sujetaran a lo dispuesto en esta Ley y a las siguientes bases:

. En el desempefio de los fideicomisos, las Instituciones de Fianzas deberan evitar practicas que
afecten una sana operacion o vayan en detrimento de los intereses de las personas a las que les
otorguen sus servicios. El Banco de México podra, en caso de considerarlo necesario, emitir
mediante reglas de caracter general, las caracteristicas a que deberan sujetarse tales
operaciones.

La Comision, oyendo la opinion del Banco de México, podra ordenar a las Instituciones de
Fianzas la suspension de las operaciones que infrinjan las reglas que en su caso emita el Banco
de México;

1. Las Instituciones de Fianzas podran recibir en fideicomiso cantidades de efectivo, valores, bienes
y derechos, segun el requerimiento del fideicomitente, o adquirir este tipo de activos con los
recursos fideicomitidos, siempre que tales operaciones se realicen exclusivamente en
cumplimiento del objeto del fideicomiso;

1. Las Instituciones de Fianzas deberan abrir contabilidades especiales por cada contrato, debiendo
registrar en las mismas y en su propia contabilidad, los recursos que les confien y los demas
bienes, valores o derechos con los que se incrementen los recursos originalmente afectos al
fideicomiso, asi como los incrementos o disminuciones correspondientes, por los productos o
gastos respectivos. Invariablemente deberan coincidir los saldos de las cuentas controladas de la
contabilidad de la Institucidon de Fianzas con las contabilidades especiales.

En ningun caso los recursos, bienes o derechos sefialados estaran afectos a otras
responsabilidades que las derivadas del fideicomiso mismo o las que contra ellos correspondan a
terceros, de acuerdo con la Ley;

V. Las Instituciones de Fianzas deberan desempefiar su cometido y ejercitaran sus facultades por
medio de delegados fiduciarios. Las Instituciones de Fianzas responderan civiimente por los
dafios y perjuicios que se causen por la falta de cumplimiento en las condiciones o términos
sefialados en el fideicomiso.

Los citados delegados fiduciarios deberan de satisfacer los requisitos de calidad técnica,
honorabilidad e historial crediticio satisfactorio, y no deberan ubicarse en alguno de los supuestos
previstos en la fraccion Ill, inciso d), del articulo 56 de esta Ley.

En el acto constitutivo del fideicomiso o en sus reformas, se podra prever la formaciéon de un
comité técnico, dar reglas para su funcionamiento y fijar facultades. Cuando la Institucién de
Fianzas obre ajustdndose a los dictamenes o acuerdos de este comité estara libre de toda
responsabilidad;

V. Cuando la Instituciéon de Fianzas al ser requerida, no rinda las cuentas de su gestion dentro de
un plazo de quince dias habiles o cuando sea declarada por sentencia ejecutoriada, culpable de
las pérdidas o menoscabo que sufran los recursos dados en fideicomiso, o responsable de esas
pérdidas o menoscabo por negligencia grave, procedera su remocién como fiduciaria.
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Las acciones para pedir cuentas, para exigir la responsabilidad de la institucion fiduciaria y para
pedir su remocion, corresponderan al fideicomisario o a sus representantes legales y a falta de
éstos al Ministerio Publico, sin perjuicio de poder el fideicomitente reservarse en el acto
constitutivo del fideicomiso o en las modificaciones del mismo, el derecho para ejercitar esta
accion.

En caso de renuncia o remocion se estara a lo dispuesto en el parrafo final del articulo 385 de la
Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito;

VL. Los recursos recibidos por las Instituciones de Fianzas con cargo a contratos de fideicomiso no
podran cubrir la Base de Inversién que dichas instituciones deben constituir de acuerdo a lo
dispuesto en esta Ley, ni podran considerarse para efecto alguno como parte de los computos
relativos a los Fondos Propios Admisibles que respaldan el requerimiento de capital de solvencia
previsto en el articulo 232 de esta Ley;

VII. La Comision determinara, mediante disposiciones de caracter general que emita con acuerdo de
su Junta de Gobierno y escuchando la opinién del Banco de México, el monto maximo de
recursos que una Institucion de Fianzas podra recibir en fideicomiso, considerando su capital
pagado, los Fondos Propios Admisibles que respalden su requerimiento de capital de solvencia y
cualquier otro elemento que apoye su solvencia, y

VIL. Cuando se trate de operaciones de fideicomiso que constituya el Gobierno Federal o que él
mismo, para los efectos de este articulo declare de interés publico a través de la Secretaria, no
sera aplicable el plazo que establece la fraccion Il del articulo 394 de la Ley General de Titulos y
Operaciones de Crédito.

En lo no previsto por lo anterior, a las Instituciones de Fianzas fiduciarias les sera aplicable lo establecido
en la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito.

ARTICULO 163.- Las Instituciones de Fianzas sélo podran celebrar operaciones en las que puedan
resultar deudores de éstas sus funcionarios o empleados o las personas que ostenten algun cargo, mandato,
comision o cualquier otro titulo juridico que las propias Instituciones de Fianzas otorguen para la realizacion
de las actividades que le son propias, cuando las mismas correspondan a prestaciones de caracter laboral
otorgadas de manera general.

La restriccion a que se refiere este articulo, resultara igualmente aplicable a las operaciones que
pretendan celebrar las Instituciones de Fianzas con el o los comisarios propietarios o suplentes de la propia
Institucién, asi como los auditores externos, los actuarios independientes que dictaminen sobre la situacion y
suficiencia de las reservas técnicas de la Institucion de Fianzas, y los expertos independientes que opinen
sobre los modelos internos de la Institucion.

La prohibicion sefialada en los dos parrafos anteriores resultara aplicable a los ascendientes y
descendientes en primer grado o conyuges 6 concubinos de las personas sefialadas en dichos parrafos.

ARTICULO 164.- Las operaciones a que se refieren las fracciones Il a XVI y XVIII del articulo 144 de la
presente Ley, se sujetaran a las disposiciones de caracter general que dicte la Comisién, con acuerdo de su
Junta de Gobierno. Tales disposiciones deberan propiciar la consecucion de cualquiera de los objetivos
siguientes:

. El oportuno cumplimiento de las obligaciones contraidas por las Instituciones de Fianzas;
1. La seguridad de las operaciones;

111. La diversificaciéon de riesgos de los activos y pasivos de las Instituciones de Fianzas;

V. La adecuada liquidez de las Instituciones de Fianzas, o

V. El uso de los recursos del sistema afianzador de acuerdo a los objetivos que le corresponden
dentro del sistema financiero.

SECCION 1lI
DE LAS DISPOSICIONES COMUNES

ARTICULO 165.- Las Instituciones deberan informar a la Comision, en la forma y términos que ésta
determine mediante disposiciones de caracter general, sobre los representantes facultados por las mismas
para otorgar fianzas.

ARTICULO 166.- Las Instituciones sélo asumiran obligaciones como fiadoras, mediante el otorgamiento
de pdlizas numeradas y documentos adicionales a las mismas, tales como de ampliacion, disminucion,
prorroga, y otros documentos de modificacion.
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En las pdlizas de fianza se consignaran, como minimo, los siguientes elementos:
. El nombre y domicilio de la Institucién, del fiado y del beneficiario;
1. Las obligaciones legales o contractuales del fiado materia de la obligacion garantizada;

1. El monto afianzado, monto garantizado por la fianza o, en su caso, el monto convenido de la
indemnizacion;

V. La forma en que el beneficiario debera acreditar a la Institucion el incumplimiento de la obligacion
garantizada. Para el caso de las fianzas a favor del Gobierno Federal, del Distrito Federal, de los
Estados y de los Municipios, se debera observar lo previsto en las disposiciones legales,
reglamentarias y administrativas aplicables;

V. El momento de inicio de la fianza y, en su caso, su vigencia;

VL. Las demas clausulas que deban regir la pdliza de acuerdo con las disposiciones legales,
reglamentarias y administrativas aplicables, y

VII. La firma del representante de la Institucion.

El beneficiario, al ejercitar su derecho, debera comprobar por escrito que la péliza fue otorgada. En caso
de pérdida o extravio, el beneficiario podra exigir a la Institucion de que se trate, que le proporcione, a su
costa, un duplicado de la pdliza emitida a su favor.

La devolucion de una pdliza a la Instituciéon que la otorgd, establece a su favor la presuncién de que su
obligacion como fiadora se ha extinguido, salvo prueba en contrario.

ARTICULO 167.- Las Instituciones deberan tener suficientemente garantizada la recuperaciéon y
comprobar en cualquier momento las garantias con que cuenten, cualquiera que sea el monto de las
responsabilidades que contraigan mediante el otorgamiento de fianzas.

La Comisién, cuando asi lo estime necesario, podra solicitar a las Instituciones que le acrediten el
cumplimiento de lo dispuesto en el parrafo anterior y éstas deberan hacerlo en el plazo que sefiale la propia
Comision. En caso de no hacerlo, la Comisidn ordenara el registro del pasivo correspondiente en los términos
del articulo 298 de esta Ley.

ARTICULO 168.- Las garantias de recuperacion que las Instituciones estan obligadas a obtener en los
términos de esta Ley, por el otorgamiento de fianzas podran ser:

I. Prenda, hipoteca o fideicomiso;

1. Obligacion solidaria;

1. Contrafianza, o

V. Afectacion en garantia, en los términos previstos por esta Ley.

La Comisién, mediante disposiciones de caracter general, podra autorizar otras garantias de recuperacion
y determinara las calificaciones y requisitos de las garantias sefialadas en este articulo.

ARTICULO 169.- No se requerira recabar la garantia de recuperacién respectiva, en el otorgamiento de
fianzas cuando la Institucion considere, bajo su responsabilidad, que el fiado o sus obligados solidarios
conforme al articulo 188 de la presente Ley, sean ampliamente solventes y tengan suficiente capacidad de
pago.

Para acreditar lo sefialado en el parrafo anterior, las Instituciones deberan contar con los documentos y
analisis financieros necesarios e integrar los expedientes que permitan verificar su cumplimiento. Tal
documentacion debera integrarse en los términos que sefiale la Comisién mediante disposiciones de caracter
general y actualizarse, al menos, anualmente, hasta en tanto contintie vigente la obligacién garantizada.

Los representantes legales de personas morales que se constituyan como obligados solidarios o
contrafiadores de fiados, en documentos o contratos solicitud de fianza proporcionados por las Instituciones,
deberan tener conferidos poderes para rigurosos actos de dominio y si éstos no estan limitados expresamente
para que el mandatario no pueda comprometer el patrimonio de su representada en relacién con obligaciones
de terceros, la obligacion solidaria o contrafianza asi establecida surtira los efectos legales correspondientes
ante la Institucion. Cualquier derecho que por este motivo tuviera el mandante, lo puede ejercitar en contra del
mandatario, pero nunca ante la Institucion.

Salvo prueba en contrario, la obligacién a cargo del fiado de indemnizar a la Institucion de que se trate, se
derivara del acreditamiento por parte de la Institucion de haber expedido podliza de fianza o comprobar en
cualquier otra forma que ésta le fue de utilidad al fiado, aun cuando éste no haya prestado su consentimiento
para la constitucion de la fianza.
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La Comision podra ordenar en cualquier momento a la Institucion que demuestre la acreditada solvencia
del fiado u obligado solidario y, en caso de no hacerlo, la Comision ordenara el registro del pasivo
correspondiente en los términos del articulo 298 de este ordenamiento.

ARTICULO 170.- Las fianzas de fidelidad y las que se otorguen ante las autoridades judiciales del orden
penal, podran expedirse sin garantia suficiente ni comprobable.

Se exceptuan de lo previsto en este articulo, las fianzas penales que garanticen la reparacion del dafio y
las que se otorguen para que obtengan la libertad provisional los acusados o procesados por delitos en contra
de las personas en su patrimonio, pues en todos estos casos sera necesario que la Institucion obtenga
garantias suficientes y comprobables.

ARTICULO 171.- En el otorgamiento de fianzas, las Instituciones sin perjuicio de recabar las garantias que
sean necesarias, deberan estimar razonablemente que se dara cumplimiento a las obligaciones garantizadas,
considerando la viabilidad econémica de los proyectos relacionados con las obligaciones que se pretendan
garantizar, la capacidad técnica y financiera del fiado para cumplir con la obligacién garantizada, su historial
crediticio, asi como su calificacién administrativa y moral.

ARTICULO 172.- Para los efectos de esta Ley, se entiende que existe una misma responsabilidad, aunque
se otorguen varias polizas de fianzas:

. Cuando la Institucién otorgue fianzas a varias personas y la exigibilidad de todas las obligaciones
afianzadas dependa necesariamente de un mismo hecho o acto;

1. Cuando la Instituciéon otorgue fianzas para garantizar obligaciones a cargo de una misma
persona, cuya exigibilidad dependa necesariamente de la realizacién de un mismo hecho o acto;

1. Cuando se garanticen obligaciones incondicionales a cargo de una misma persona que consistan
en la entrega de dinero, y

V. En los demas casos que fije la Comision mediante disposiciones de caracter general, con
acuerdo de su Junta de Gobierno, atendiendo a la naturaleza de la responsabilidad garantizada
en las diferentes polizas, asi como a las actividades del fiado o a los nexos entre los fiados
respectivos.

ARTICULO 173.- Las Instituciones sélo podran expedir fianzas por las cuales se obliguen a pagar como
fiadoras en moneda extranjera, conforme a las disposiciones de caracter general que al efecto dicte la
Comision.

En los casos previstos en este precepto, las Instituciones constituiran las inversiones relacionadas con
operaciones en moneda extranjera, en esa clase de moneda.

ARTICULO 174.- Cuando la Institucién se hubiere obligado por tiempo determinado o indeterminado,
quedara libre de su obligacién por caducidad, si el beneficiario, en términos de lo dispuesto en el articulo 279
de esta Ley, no presenta la reclamacion de la fianza dentro del plazo que se haya estipulado en la pdliza, o
bien, dentro de los ciento ochenta dias siguientes a la expiracién de la vigencia de la fianza; o, en este mismo
plazo, a partir de la fecha en que la obligacidn garantizada se vuelva exigible por incumplimiento del fiado.

Tratdndose de reclamaciones o requerimientos de pago por fianzas otorgadas a favor de la Federacion,
del Distrito Federal, de los Estados y de los Municipios, el plazo a que se refiere el parrafo anterior sera de
tres anos.

ARTICULO 175.- Presentada la reclamacion a la Institucion dentro del plazo que corresponda conforme al
articulo 174 de esta Ley, habra nacido su derecho para hacer efectiva la podliza de fianza, el cual quedara
sujeto a la prescripcion. La Institucion se liberara por prescripcion cuando transcurra el plazo legal para que
prescriba la obligacion garantizada o el de tres afios, lo que resulte menor. Tratdndose de reclamaciones o
requerimientos de pago por fianzas otorgadas a favor de la Federacion, del Distrito Federal, de los Estados y
de los Municipios, el plazo a que se refiere este parrafo sera de tres afos.

Cualquier solicitud de pago por escrito hecha por el beneficiario a la Institucion o, en su caso, la
presentacion de la reclamacion o requerimiento de pago de la fianza, interrumpe la prescripcion, salvo que
resulte improcedente.

ARTICULO 176.- En las fianzas que garanticen obligaciones de hacer o de dar, las Instituciones podran
pagar al beneficiario la suma de dinero convenida si el fiado incumple su obligacién, o bien sustituirse al
deudor principal en el cumplimiento de la obligacion, por si o constituyendo fideicomiso.

En las fianzas que garanticen el pago de una suma de dinero en parcialidades, la falta de pago por el fiado
de alguna de sus parcialidades convenidas, no dara derecho al beneficiario a reclamar la fianza por la
totalidad del adeudo insoluto, si la Institucidon hace el pago de las parcialidades adeudadas por el fiado, dentro
del plazo que para tal efecto se hubiere estipulado en la péliza, salvo pacto en contrario.
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ARTICULO 177.- El pago hecho por una Institucién en virtud de una pdliza de fianza, la subroga por
ministerio de ley, en todos los derechos, acciones y privilegios que a favor del acreedor se deriven de la
naturaleza de la obligacion garantizada.

La Institucion podra liberarse total o parcialmente de sus obligaciones, si por causas imputables al
beneficiario de la pdliza de fianza, es impedido o le resulta imposible la subrogacion.

ARTICULO 178.- Las Instituciones no gozan de los beneficios de orden y excusién y sus fianzas no se
extinguiran aun cuando el acreedor no requiera judicialmente al deudor por el cumplimiento de la obligacion
principal. Tampoco se extinguira la fianza cuando el acreedor, sin causa justificada, deje de promover en el
juicio entablado contra el deudor.

ARTICULO 179.- La prérroga o espera concedida por el acreedor al deudor principal, sin consentimiento
de la Institucion, extingue la fianza.

ARTICULO 180.- En las operaciones de coafianzamiento que realicen las Instituciones, no habra
solidaridad pasiva, debiendo el beneficiario exigir la responsabilidad garantizada a todas las Instituciones
coafianzadoras y en la proporcion de sus respectivos montos de garantia.

ARTICULO 181.- En los casos de reafianzamiento, cada una de las instituciones participantes sera
responsable ante la Instituciéon cedente por una cantidad proporcional a la responsabilidad que haya asumido
y en relacion con la cantidad que deba cubrirse al beneficiario de la pdliza respectiva.

Las instituciones reafianzadoras tendran derecho al reembolso de las cantidades cubiertas a la
reafianzada en la misma medida en que ésta obtenga la recuperacion de lo pagado al beneficiario de Ila
fianza, por parte de su fiado y demas obligados.

Salvo pacto en contrario, la Institucion esta obligada a obtener el consentimiento previo de las instituciones
reafianzadoras para ampliar el monto de la fianza, modificar su vigencia y cualquier otra caracteristica, asi
como todo lo relacionado con la reclamacion de las pdlizas y las negociaciones que al efecto se lleven a cabo
con el fiado, solicitante, obligados solidarios o contrafiadores.

Asimismo, la Institucion debera informar oportunamente a las instituciones reafianzadoras acerca de
cualquier circunstancia que conozca en relacion con la obligacion garantizada y las garantias de recuperacion
ofrecidas.

La Instituciéon que reafiance estara obligada, en su caso, a proveer de fondos a la reafianzada, con objeto
de que ésta cumpla sus obligaciones como fiadora. La falta de provision oportuna hara responsable a la
Institucion reafianzadora de los dafios y perjuicios que ocasione a la reafianzada.

ARTICULO 182.- La Comision determinara mediante disposiciones de caracter general, con acuerdo de
su Junta de Gobierno, los tipos de fianzas que por su naturaleza deban considerarse como de alto riesgo o
con caracteristicas especiales, sefialando las garantias que deban tener, la proporcion minima entre dichas
garantias y la responsabilidad de la Institucion, la documentaciéon y demés condiciones de colocacion, asi
como, en su caso, las caracteristicas de contratacion del reaseguro, reafianzamiento o coafianzamiento.

ARTICULO 183.- Tratandose de fianzas, en lo no previsto por esta Ley, se aplicara la legislacién mercantil
y, a falta de disposicion expresa, el Cddigo Civil Federal. Seran aplicables a las fianzas que otorguen las
Instituciones, las disposiciones establecidas en dichos ordenamientos mientras no se opongan a lo dispuesto
por esta Ley.

ARTICULO 184.- La garantia que consista en prenda, sélo podra constituirse sobre:

I Dinero en efectivo;

Il. Depositos, préstamos y créditos en instituciones de crédito;

Il Valores emitidos o garantizados por el Gobierno Federal o por instituciones de crédito;

V. Valores que sean objeto de inversion por parte de las Instituciones, conforme a lo establecido por
los articulos 131 y 156 de esta Ley. Tratdndose del otorgamiento de fianzas, la responsabilidad de
las Instituciones no excedera del porcentaje del valor de la prenda que determine la Comision
mediante disposiciones de caracter general;

V. Créditos en libros, en términos del articulo 192 de esta Ley, y

VL. Otros bienes valuados por institucion de crédito o corredor. Tratandose del otorgamiento de
fianzas, la responsabilidad de las Instituciones no excedera del porcentaje del valor de los bienes
que determine la Comisién mediante disposiciones de caracter general.
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ARTICULO 185.- La prenda consistente en dinero en efectivo o en valores, cualquiera que sea la suma
asegurada del seguro de cauciéon o el monto de la fianza, debera depositarse en un plazo de cinco dias
habiles en una institucion de crédito, y de ellos sélo podra disponerse cuando el seguro de caucion o la fianza
sean reclamados o se cancelen, o, tratandose del otorgamiento de fianzas, cuando se sustituya la garantia en
los términos previstos por esta Ley.

Cuando dichos bienes se encuentren depositados en alguna institucion de crédito, casa de bolsa, persona
moral o institutos para el depdsito de valores, bastaran las instrucciones del deudor prendario al depositario
para constituir la prenda.

Si la prenda consiste en bienes distintos del dinero en efectivo o de valores, independientemente de la
suma asegurada del seguro de caucién o del monto de la fianza, la prenda podra quedar en poder del
otorgante de la misma, en cuyo caso éste se considerara para los fines de la responsabilidad civil o penal
correspondiente, como depositario judicial.

ARTICULO 186.- La garantia que consista en hipoteca, Unicamente podra constituirse sobre bienes
valuados por instituciéon de crédito o sobre la unidad completa de una empresa industrial, caso en el que se
comprenderan todos los elementos materiales, muebles o inmuebles afectos a la explotacién, considerados
en su conjunto, incluyendo los derechos de crédito a favor de la empresa.

Las Instituciones, como acreedoras de las garantias hipotecarias, podran oponerse a las alteraciones o
modificaciones que se hagan a dichos bienes durante el plazo de la garantia hipotecaria, salvo que resulten
necesarios para la mejor prestacion del servicio correspondiente.

Tratandose del otorgamiento de fianzas, el monto de la fianza no podra ser superior al porcentaje del valor
disponible de los bienes que determine la Comisidon mediante disposiciones de caracter general, cuando las
garantias se constituyan sobre inmuebles, y podra constituirse en segundo lugar, cuando la garantia
hipotecaria se establezca sobre empresas industriales, si los rendimientos netos de la explotacion, libres de
toda otra carga, alcanzan para garantizar suficientemente el importe de la fianza correspondiente.

ARTICULO 187.- El fideicomiso sélo se aceptard como garantia cuando se afecten bienes o derechos
presentes no sujetos a condicion. En lo conducente, se aplicaran al fideicomiso porcentajes del valor y
requisitos establecidos por esta Ley para las demas garantias.

En la constitucion del fideicomiso podra convenirse el procedimiento para la realizacion de los bienes o
derechos afectos al mismo, cuando las Instituciones deban pagar el seguro de caucion o la fianza, o cuando
habiendo hecho el pago al asegurado o beneficiario, segun sea el caso, tenga derecho a la recuperacién
correspondiente. Para estos efectos, las partes pueden autorizar a la institucion fiduciaria para que proceda a
la enajenacion de los bienes o derechos que constituyan el patrimonio del fideicomiso y para que con el
producto de esa enajenacion se cubran a la Institucion de que se trate las cantidades a que tenga derecho,
debidamente comprobadas.

ARTICULO 188.- La garantia que consista en obligacién solidaria o contrafianza, se aceptara cuando el
obligado solidario o el contrafiador, comprueben ser propietarios de inmuebles o establecimiento mercantil,
inscritos en el Registro Publico de la Propiedad y en el Registro Publico de Comercio.

Tratdndose del otorgamiento de fianzas, el monto de la responsabilidad de la Institucion no excedera del
porcentaje del valor disponible de los bienes que determine la Comisién mediante disposiciones de caracter
general.

ARTICULO 189.- El contratante del seguro de caucién, fiado, obligado solidario o contrafiador, segtin sea
el caso, expresamente y por escrito, podran afectar, en garantia del cumplimiento de sus obligaciones con las
Instituciones, bienes inmuebles de su propiedad, inscritos en el Registro Publico de la Propiedad. El
documento en que se haga la afectacion, ratificado por el propietario del inmueble ante juez, notario, corredor
publico o la Comision, se asentara, a peticion de las Instituciones en el Registro Publico de la Propiedad.

La afectacion en garantia surtira efectos contra tercero desde el momento de su asiento en el citado
Registro, conforme a lo dispuesto por los parrafos segundo y tercero del articulo 286 de esta Ley, debiendo
indicarse asi en el propio asiento registral.

Las Instituciones estaran obligadas a extender a los contratantes del seguro de caucion, fiados,
solicitantes, obligados solidarios o contrafiadores, segun sea el caso, que hubieren constituido garantias sobre
bienes inmuebles, las constancias necesarias para la tildacion de las afectaciones asentadas conforme a este
articulo, una vez que los seguros de caucion o las fianzas correspondientes sean debidamente cancelados,
sin responsabilidad para las Instituciones y siempre que no existan a favor de éstas adeudos a cargo del
contratante del seguro o del fiado por primas o cualquier otro concepto que se derive de la contratacion del
seguro de caucion o de la fianza.
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Las Instituciones seran responsables de los dafios y perjuicios que causen a los interesados por no
entregar a éstos las constancias antes mencionadas en un plazo no mayor de quince dias habiles, contado a
partir de la fecha en que reciban la solicitud de los mismos y, en su caso, desde el momento en que el
contratante del seguro de caucion, fiado, obligados solidarios o contrafiadores, segun sea el caso, cubran a la
Instituciéon de que se trate los adeudos a su cargo.

Las firmas de los funcionarios de las Instituciones que suscriban las constancias a que se refiere el parrafo
anterior, deberan ratificarse ante la Comision, notario o corredor publicos. Para tal efecto, esas Instituciones
deberan registrar en la Comisién las firmas de las personas autorizadas para la expedicion de tales
constancias.

El Registro Publico de la Propiedad soélo procedera a la tildacion de las afectaciones correspondientes,
cuando la solicitud se presente acompafiada de la constancia expedida por la Institucion de que se trate para
la tildacion respectiva con la ratificacion a que se refiere el parrafo anterior.

Los tramites a cargo de la Comision a que se refiere el presente articulo, deberan atenderse a mas tardar
el dia habil siguiente al de presentacion de la solicitud respectiva, siempre y cuando cumplan con todos los
requisitos legales correspondientes.

ARTICULO 190.- Los informes que las Instituciones obtengan respecto a los solicitantes de seguros de
caucion o de fianzas, o de quienes ofrezcan contragarantias, seran estrictamente confidenciales, aun cuando
dichos seguros de caucion y fianzas se refieran a infracciones de leyes penales, y se consideran solicitados y
obtenidos con un fin legitimo y para la proteccion de intereses publicos.

ARTICULO 191.- En caso de haberse constituido prenda a favor de una Institucién en los términos de los
articulos 184 y 185 de esta Ley, la propia Institucion podra solicitar en su oportunidad, y en representacion del
deudor prendario, la venta de los bienes correspondientes, aplicando la parte del precio que cubra las
responsabilidades del contratante del seguro de caucion o del fiado, segun corresponda, conforme a las
reglas siguientes:

I Cuando proceda solicitara por escrito al depositario de los bienes que constituyan la prenda, bajo
su mas estricta responsabilidad, la entrega de los mismos para lo cual debera proporcionar a
dicho depositario copia certificada de la constancia expedida por el asegurado del seguro de
caucion o por el beneficiario de la fianza, segun corresponda, de haber recibido el pago de la
reclamacion de la poliza, o la certificacion en términos de lo previsto en los articulos 158 de la Ley
sobre el Contrato de Seguro o 290 de esta Ley, de que la Institucion de que se trate pago al
asegurado del seguro de caucién o al beneficiario de la fianza;

1. En su caso, y sin mas formalidad que la entrega de la constancia a que se refiere la fraccion
anterior, la Institucion podra ejercitar los derechos del deudor prendario para hacer efectivos los
préstamos o créditos concedidos por la institucion de crédito de que se trate y que constituyan la
garantia prendaria en favor de la Institucion;

L. Si la prenda se hubiere constituido en los términos de las fracciones | y Il del articulo 184 de este
ordenamiento, la Institucion podra aplicarlos en recuperacion de lo pagado y los accesorios que le
correspondieran, asi como para el pago de primas y sus accesorios legales que resulten a cargo
del contratante del seguro de caucién o del fiado, conforme al contrato celebrado;

V. Cuando la prenda se haya constituido sobre valores de los sefialados en las fracciones Il y IV del
articulo 184 de esta Ley, la Institucion podra solicitar su enajenaciéon a través de una casa de
bolsa o institucion de crédito, siendo a cargo del deudor prendario los gastos que con este motivo
se ocasionen;

V. La prenda constituida sobre bienes distintos de los anteriormente mencionados, se hara efectiva
conforme a lo siguiente:

a) La Institucién, en representacion del deudor prendario, solicitara a un corredor publico que
proceda a la venta directa de dichos bienes;

b) Si transcurrido el término de quince dias habiles no se ha podido lograr la venta de los
bienes, el corredor publico que esté encargado de su venta, hara una convocatoria dentro
de los siguientes diez dias habiles, la cual debera publicarse en el Diario Oficial de la
Federacién o en alguno de los periddicos de mayor circulacion del lugar en que se
encuentren los bienes, solicitando postores y fijandose como base para posturas las dos
terceras partes del precio de avalio que al efecto se mande practicar, o del precio
convenido por las partes en el contrato relativo, lo que resulte mayor. La vigencia del avaluo
no debera exceder de tres meses;
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VL.

VIL.

VIIL.

IX.

c) Pasados diez dias habiles sin lograr la venta de dichos bienes, se hard una nueva
convocatoria y su respectiva publicacion, en la forma indicada en el inciso anterior, en la
que el precio correspondera al que resulte de hacer una rebaja del 25% del que sirvié de
base para la primera convocatoria y, asi sucesivamente, hasta conseguir su venta, previa la
publicacion de las convocatorias respectivas, con el mismo intervalo para cada caso;

d) Efectuada la venta de los bienes pignorados, el corredor que la hubiere realizado, entregara
los bienes al comprador, extendiendo para tal efecto el documento que formalice la
operacion, el cual servira de constancia de la adquisicion para los efectos que sean de
interés del adquirente;

e) El producto de la venta de dichos bienes se entregara a la Institucién, para que ésta
recupere las cantidades erogadas durante el proceso de venta, asi como los demas
adeudos incluyendo los accesorios convenidos por las partes o establecidos en la Ley y, del
remanente que resulte, aplicara lo necesario para recuperar la cantidad pagada, segun
corresponda, al asegurado del seguro de caucion o al beneficiario de la poliza de fianza, y

f)  Afalta de postores, la Institucion tendra derecho para adjudicarse los bienes pignorados en
el valor que corresponda a las dos terceras partes del precio de cada convocatoria;

El deudor prendario podra oponerse a la venta de los bienes dados en garantia en cualquier
momento del procedimiento, mediante el pago a la Institucion de las cantidades que se le
adeuden u ofreciendo pagar dentro de las setenta y dos horas siguientes a partir de que
manifieste su oposicion. Transcurrido dicho término sin que la Institucion hubiere recibido el pago
ofrecido, se continuara el procedimiento para la venta de dichos bienes, sin que por ulteriores
ofrecimientos del deudor prendario pueda suspenderse, a menos que hiciera el pago de las
cantidades a favor de la Institucion;

Si antes de llevar a cabo la venta se vencen o son amortizados los valores dados en prenda, la
Instituciéon podra conservar con el mismo caracter las cantidades que por este concepto reciba en
sustitucion de los titulos cobrados o amortizados. Tanto los valores como el importe de su venta,
podra aplicarlos la Institucién de que se trate en pago de los adeudos a su favor;

Cuando la Institucién hubiere aplicado el producto de la venta de los bienes al pago de los gastos
efectuados con ese motivo y a la recuperacion de las cantidades que le adeude el contratante del
seguro de caucién o el fiado, segun corresponda, el sobrante que resulte a favor del deudor
prendario, debera entregarselo de inmediato o proceder a la consignacion correspondiente,
acompafando la documentacion comprobatoria de las aplicaciones que se hubieren hecho
conforme a las fracciones anteriores, y

Las Instituciones responderdn ante el deudor prendario, de los dafios y perjuicios que se le
causen por violaciones al procedimiento establecido en este articulo.

ARTICULO 192.- Cuando las Instituciones reciban en prenda créditos en libros, bastara:

Que se hagan constar en el contrato correspondiente los datos necesarios para identificar los
bienes dados en garantia;

Que los créditos dados en prenda se hayan especificado debidamente en un libro especial que
llevara la sociedad, y

Que los asientos que se anoten en ese libro, sean sucesivos, en orden cronoldgico y expresen el
dia de la inscripcion, a partir del cual la prenda se entendera constituida.

El deudor se considerara como mandatario del acreedor para el cobro de los créditos y tendra las

obligaciones y responsabilidades civiles y penales que al mandatario correspondan. La Institucion acreedora
tendra derecho ilimitado de investigar sobre los libros y correspondencia del deudor, en cuanto se refiere a las
operaciones relacionadas con los créditos dados en prenda.

ARTICULO 193.- En los casos de seguros de caucién o fianzas garantizadas mediante hipoteca,

fideicomiso sobre inmuebles o la afectacion en garantia de bienes inmuebles prevista en el articulo 189 de
esta Ley, las Instituciones podran proceder a su eleccion para el cobro de las cantidades que hayan pagado
por esos seguros de caucion o fianzas, y sus accesorios:

En la via ejecutiva mercantil;

En la via hipotecaria, o
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111. Mediante la venta de los inmuebles, conforme a las siguientes reglas:

a)

b)

c)

d)

e)

f)

g)

h)

)

k)

La Institucion solicitara, bajo su mas estricta responsabilidad, a un corredor publico o a la
institucion fiduciaria, que proceda a la venta de los bienes de que se trate, previo avalio
practicado por institucion de crédito, o tomando como referencia el valor convencional fijado
de comun acuerdo por las partes, lo que resulte mayor. El avalio no debera tener una
antigiedad mayor de tres meses;

Se notificara al propietario de los bienes, el inicio de este procedimiento por medio de carta
certificada con acuse de recibo, a través de un notario o corredor publicos o en via de
jurisdiccién voluntaria;

El propietario podra oponerse a la venta de sus bienes acudiendo, dentro del término de
cinco dias habiles después de la notificacion, ante el juez de primera instancia del lugar en
que los bienes estén ubicados, o al juez competente del domicilio de la Institucion, segun
sea el caso, haciendo valer las excepciones que tuviere;

Del escrito de oposicion, se dara traslado por tres dias a la Institucion, asi como al
fiduciario, unicamente para que se suspenda la venta de los bienes;

Si se promoviera alguna prueba, el término no podra pasar de diez dias para el
ofrecimiento, admisién, recepcion y desahogo de las mismas;

El juez citara en seguida a una junta, que se celebrara dentro de los tres dias para oir los
alegatos de las partes y dentro de los cinco dias siguientes, pronunciara una resolucion, la
cual podra ser apelada solo en efecto devolutivo;

Si se declara infundada la oposicién, se notificara a la Institucion, asi como al fiduciario para
proceder desde luego a la venta de los bienes, independientemente de que el deudor sea
condenado al pago de gastos y costas;

Se adjudicara el bien al comprador que mejores condiciones ofrezca, mediante la escritura
publica correspondiente que firmara el deudor y, si se negare, la Institucion o el fiduciario
podran solicitar que lo haga el juez;

En caso de no encontrarse comprador, el corredor o el fiduciario, formularan una
convocatoria que se publicara en el Diario Oficial de la Federacion, o en alguno de los
periddicos de mayor circulacién donde se encuentren ubicados los bienes, para que dentro
de un plazo de diez dias a partir de la fecha de la publicacion de la convocatoria, en
subasta publica se venda el inmueble al mejor de los postores, sirviendo de precio base el
sefialado en el inciso a) de esta fraccion, con un descuento del 20%. De ser necesario, con
el mismo procedimiento se llevaran a cabo las convocatorias siguientes con el descuento
mencionado sobre el precio base sefialado;

A falta de postores, la Institucion tendra la facultad de adjudicarse el inmueble de que se
trate, a un precio igual del que sirvié de base en cada almoneda;

El producto de la venta sera entregado a la Institucidn y, en su caso, a la fiduciaria, para que
se aplique en la cantidad necesaria a recuperar lo pagado por la Institucién, los accesorios
del caso, los gastos y costas respectivos, asi como las primas que estuvieren pendientes de
pago, todo ello con base en los términos de la contratacion con el deudor hipotecario o con
el fideicomitente, segun sea el caso. De existir algun remanente, se pondra a disposicion de
este Ultimo y, en su caso, se hara la consignacion respectiva, acompafando la
documentacion relativa a las aplicaciones a que se refiere este inciso, y

Para lo que no se encuentre previsto en las presentes reglas, se aplicara supletoriamente el
Cdédigo Federal de Procedimientos Civiles, en la inteligencia de que en todo momento las
Instituciones estaran obligadas a respetar los derechos de los acreedores preferentes.

ARTICULO 194.- Las Instituciones deberan dar aviso a la Comisién, por lo menos, con diez dias habiles
de anticipacién, de la apertura, cambio de ubicacidon y clausura de cualquier clase de oficinas en el pais.
Tratandose de oficinas o sucursales en el extranjero, se requerira de la previa autorizaciéon de la Comision, en
cualquiera de los casos mencionados.

Para proporcionar servicio al publico, las Instituciones podran establecer, ademas de sus oficinas
principales, sucursales u oficinas de servicio. Las Instituciones deberan procurar una adecuada distribucion
geografica de sus servicios, en atencion a las necesidades de sus usuarios.

ARTICULO 195.- Las Instituciones sélo podran cerrar sus puertas y suspender sus operaciones en los
dias que al efecto autorice la Comision, mediante publicacion en el Diario Oficial de la Federacion.

Los dias autorizados en los términos de este articulo se consideraran inhabiles para los efectos de las
operaciones que estan facultadas a practicar las Instituciones en los términos de sus autorizaciones

respectivas.
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ARTICULO 196.- Las Instituciones que de cualquier forma acuerden con personas morales que realicen
Actividades Empresariales, difundir publicidad en forma conjunta al publico en general a través de medios
impresos, auditivos, audiovisuales o electronicos, deberan prever lo necesario para que el contenido de dicha
publicidad, evite generar confusion respecto de la independencia entre las Instituciones y la persona moral de
que se trate, asi como sobre el oferente y las responsabilidades de las partes en la contratacion de las
operaciones y servicios financieros de la Institucion.

ARTICULO 197.- La Comisién Nacional para la Proteccién y Defensa de los Usuarios de Servicios
Financieros podra emitir disposiciones de caracter general, en las que se definan las actividades que se
aparten de las sanas practicas y usos relativos al ofrecimiento y comercializacién de las operaciones y
servicios financieros por parte de las Instituciones, buscando en todo momento la adecuada proteccién de los
intereses del publico.

ARTICULO 198.- La Comisién y la Comision Nacional para la Proteccién y Defensa de los Usuarios de
Servicios Financieros daran vista a la Comision Federal de Competencia, cuando en el ejercicio de sus
facultades detecten la existencia de posibles practicas monopdlicas o actos que den lugar a concentraciones
conforme la Ley Federal de Competencia Econémica, a efecto de que esta Ultima, en el ambito de su
competencia, resuelva lo que conforme a derecho corresponda.

ARTICULO 199.- Las Instituciones podran intercambiar informacién en términos de las disposiciones de
caracter general a que se refiere el articulo 492 de la presente Ley, con el fin de fortalecer las medidas para
prevenir y detectar actos, omisiones u operaciones que pudieran favorecer, prestar ayuda, auxilio o
cooperacion de cualquier especie para la comision de los delitos en contra de su clientela o de la propia
Institucion.

El intercambio de informacion a que se refiere el parrafo anterior no implicara trasgresion alguna a la
obligacion de confidencialidad legal, ni constituira violacion a las restricciones sobre revelacion de informacion
establecidas por via contractual, ni a lo dispuesto en materia del secreto propio de las operaciones a que se
refieren los articulos 46, fraccion XV, en relacién con el articulo 117 de la Ley de Instituciones de Crédito, asi
como a lo previsto en el articulo 190 de esta Ley.

CAPITULO SEGUNDO
DE LOS PRODUCTOS DE SEGUROS Y DE FIANZAS
SECCION |
DE LOS PRODUCTOS DE SEGUROS

ARTICULO 200.- Las Instituciones de Seguros, al realizar su actividad, deberan observar los siguientes
principios:

l. Ofrecer y celebrar contratos en relacion a las operaciones autorizadas, en términos de las
disposiciones legales aplicables y conforme a las sanas practicas en materia de seguros, con el
propdsito de lograr una adecuada seleccién de los riesgos que se asuman;

Il. Determinar, sobre bases técnicas, las primas netas de riesgo a fin de garantizar, con un elevado
grado de certidumbre, el cumplimiento de las obligaciones que al efecto contraigan con los
asegurados;

1. Prever que las estipulaciones contenidas en la documentacion contractual correspondiente a las
diversas operaciones de seguro, asi como la determinacion del importe de las primas y
extraprimas, su devolucion y pago de dividendos o bonificaciones, en caso de que se contrate
ese beneficio, no den lugar a la disminucién de la prima neta de riesgo;

V. Indicar de manera clara y precisa en la documentacién contractual de las operaciones de seguros
y la relacionada con éstas, el alcance, términos, condiciones, exclusiones, limitantes, franquicias
o deducibles y cualquier otra modalidad que se establezca en las coberturas o planes que ofrezca
la Institucion de Seguros, asi como los derechos y obligaciones de los contratantes, asegurados o
beneficiarios. De igual manera, se debera procurar claridad y precision en la comunicacion
individual o colectiva que por cualquier medio realicen las Instituciones de Seguros con sus
asegurados, contratantes y beneficiarios o con el publico en general;

V. Verificar que la documentacién contractual y la nota técnica de los productos de seguros que
ofrezcan al publico, mantengan la debida congruencia, a fin de que las obligaciones para las
partes contenidas en el contrato, correspondan con las determinaciones técnicas del producto de
seguros respectivo, y
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En el caso de las Instituciones de Seguros que operen el ramo de salud, deberan:

a) Informar a los asegurados por escrito o a través de cualquier medio convenido por las
partes, dentro de los quince dias habiles siguientes, de los cambios en la red de servicios
meédicos e infraestructura hospitalaria ofrecidos por la Institucién de Seguros, los cuales
deberan mantenerse de tal forma que sean suficientes para cumplir los contratos suscritos,

y

b)  Ofrecer planes donde el beneficiario pueda elegir médicos distintos a la red de la Instituciéon
de Seguros, mediante el pago de la cantidad diferencial que resulte entre el tabulador
respectivo de la propia Institucion de Seguros y el costo de servicio que le preste el médico
conforme a lo pactado.

ARTICULO 201.- Los productos de seguros mediante los cuales las Instituciones de Seguros ofrezcan al
publico las operaciones que esta Ley les autoriza y los servicios relacionados con éstas, se integraran por la
nota técnica, la documentacién contractual y un dictamen de congruencia, conforme a lo siguiente:

Para los efectos de lo dispuesto en las fracciones Il y Il del articulo 200 de la presente Ley, las
Instituciones de Seguros deberan sustentar cada una de las coberturas, planes y las primas que
correspondan a sus productos de seguros, en una nota técnica en la que se exprese, de acuerdo
a la operacién o ramo de que se trate, lo siguiente:

a) Ladescripcién de la cobertura y de cada uno de los riesgos asegurados;
b) Los procedimientos actuariales para la determinacién de primas y extraprimas;
c) Lajustificacion técnica de la suficiencia de las primas y, en su caso, de las extraprimas;

d) Los procedimientos actuariales para la estimacion de la reserva técnica del producto de
seguros y la forma en que se vinculan a los métodos actuariales a que se refiere el articulo
219 de esta Ley;

e) Los deducibles, franquicias o cualquier otro tipo de modalidad que, en su caso, se
establezcan;

f)  Lajustificacidn técnica de la tasa de interés para el calculo de las primas y de las reservas
técnicas, y de las bases demograficas y estadisticas, asi como la informaciéon en que se
sustentan las hipotesis financieras y demograficas, de conformidad con las disposiciones
aplicables;

g) Los procedimientos actuariales para la determinacion de los dividendos y bonificaciones
que correspondan a cada asegurado, en los casos que procedan;

h) Los procedimientos actuariales para calcular los valores garantizados, en los casos en que
procedan;

i) Los recargos por costos de adquisicion, administracion y utilidad que se pretendan cobrar, y

j) Cualquier otro elemento técnico que sea necesario para la adecuada instrumentacién de la
operacion de que se trate.

Las notas técnicas de los productos de seguros deberan ser elaboradas en términos de lo
previsto en el presente articulo y en el articulo 200 de esta Ley, y con apego a los estandares de
practica actuarial que al efecto sefiale la Comision mediante disposiciones de caracter general.
Las notas técnicas deberan ser elaboradas y firmadas por un actuario con cédula profesional, que
ademas cuente con la certificacion vigente emitida para este propdsito por el colegio profesional
de la especialidad o acredite ante la Comision que tiene los conocimientos requeridos para este
efecto; la Comision, en las disposiciones de caracter general a que se refiere el presente articulo,
establecera los requisitos que deberan cumplir quienes elaboren y firmen notas técnicas, asi
como los requisitos que deberan cumplirse para acreditar ante la Comisidon los referidos
conocimientos;

Para los efectos de lo dispuesto en las fracciones Il y IV del articulo 200 de este ordenamiento, la
documentacion contractual de los productos de seguros, se integrara por los contratos en que se
formalicen las operaciones de seguros, asi como por los modelos de clausulas elaborados para
ser incorporados mediante endosos adicionales a dichos contratos. Dicha documentacion
contractual debera ser escrita en idioma espafiol y con caracteres legibles a simple vista, de
conformidad con lo que establezcan las disposiciones de caracter general a que se refiere el
presente articulo.
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La documentacion contractual de los productos de seguros debera contar con un dictamen
juridico que certifigue su apego a lo previsto en el presente articulo y en el articulo 200 de esta
Ley, y que la misma no contiene estipulaciones que se opongan a lo dispuesto por las demas
disposiciones legales, reglamentarias y administrativas que le sean aplicables y que no establece
obligaciones o condiciones inequitativas o lesivas para contratantes, asegurados o beneficiarios
de los seguros y otras operaciones a que se refieran. La Comision, en las disposiciones de
caracter general a que se refiere el presente articulo, establecera los requisitos que deberan
cumplir quienes suscriban dicho dictamen, y

111. Para los efectos de lo dispuesto en la fraccién V del articulo 200 de la presente Ley, los productos
de seguros deberan contar con un dictamen de congruencia entre la nota técnica y la
documentacion contractual, el cual deberd ser firmado por el actuario encargado de Ia
elaboracion de la nota técnica a que se refiere la fraccion | de este precepto, asi como por quien
haya suscrito el dictamen juridico del producto de seguros de que se trate conforme a lo
dispuesto en la fraccion |l del presente articulo.

Las Instituciones de Seguros deberan mantener en sus archivos la documentacion que acredite que sus
productos de seguros cumplen con lo establecido en este articulo y en los articulos 200 y 202 de esta Ley,
para los fines de inspeccion y vigilancia de la Comision.

ARTICULO 202.- Las Instituciones de Seguros sélo podran ofrecer al publico los servicios relacionados
con las operaciones que esta Ley les autoriza, mediante productos de seguros que cumplan con lo sefialado
en los articulos 200 y 201 de esta Ley.

En el caso de los productos de seguros que se ofrezcan al publico en general y que se formalicen
mediante contratos de adhesidn, entendidos como tales aquellos elaborados unilateralmente en formatos por
una Institucion de Seguros y en los que se establezcan los términos y condiciones aplicables a la contratacion
de un seguro, asi como los modelos de clausulas elaborados para ser incorporados mediante endosos
adicionales a esos contratos, ademas de cumplir con lo sefalado en el primer parrafo de este articulo,
deberan registrarse de manera previa ante la Comision en los términos del articulo 203 de este ordenamiento.
Lo sefialado en este parrafo sera también aplicable a los productos de seguros que, sin formalizarse mediante
contratos de adhesion, se refieran a los seguros de grupo o seguros colectivos de las operaciones sefaladas
en las fracciones | y Il del articulo 25 de esta Ley, y a los seguros de caucion previstos en el inciso g), fraccion
IIl, del propio articulo 25 del presente ordenamiento.

Las Instituciones de Seguros deberan consignar en la documentaciéon contractual de los productos de
seguros a que se refiere el parrafo anterior, que el producto que ofrece al publico se encuentra bajo registro
ante la Comision, en la forma y términos que ésta determine mediante disposiciones de caracter general.

El contrato o clausula incorporada al mismo, celebrado por una Institucion de Seguros sin el registro a que
se refiere el presente articulo, es anulable, pero la accion so6lo podra ser ejercida por el contratante,
asegurado o beneficiario o por sus causahabientes contra la Institucion de Seguros y nunca por ésta contra
aquéllos.

ARTICULO 203.- El procedimiento y requisitos para el registro a que refiere el articulo 202 de esta Ley,
seran establecidos por la Comision mediante disposiciones de caracter general, las cuales consideraran la
forma y términos en que las Instituciones de Seguros deberan acreditar que sus productos de seguros
cumplen con lo sefialado en los articulos 200 y 201 de este ordenamiento.

La Comision, en las disposiciones de caracter general a que se refiere este articulo, establecera el
procedimiento y requisitos para el registro de los servicios relacionados con los productos de seguros que
deban registrarse en términos del articulo 202 de la presente Ley.

ARTICULO 204.- Los productos de seguros sefialados en el segundo parrafo del articulo 202 de esta Ley,
quedaran inscritos en el registro a que se refiere el articulo 203 de este ordenamiento, a partir del dia en que
se presenten a la Comisién cumpliendo con los requisitos establecidos conforme al referido articulo 203, y la
Institucion de Seguros de que se trate podra de inmediato ofrecer al publico los servicios previstos en los
mismos.

El registro de los productos de seguros no prejuzga, en ningun momento, sobre la veracidad de los
supuestos en que se base la nota técnica, ni sobre la viabilidad de sus resultados.

Las Instituciones de Seguros remitiran a la Comision Nacional para la Proteccién y Defensa de los
Usuarios de Servicios Financieros la documentacion contractual de los productos de seguros que se
formalicen mediante contratos de adhesidn, registrados en términos de lo previsto en el presente articulo y en
el articulo 203 de esta Ley, a efecto de que dicha Comision los integre al Registro de Contratos de Adhesion
para consulta del publico en general previsto en la Ley para la Transparencia y Ordenamiento de los Servicios
Financieros.
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ARTICULO 205.- Si la Comisién, como resultado de las labores de inspeccion y vigilancia para las que
esta Ley la faculta, determina que la nota técnica, la documentacion contractual o el dictamen de congruencia
de un producto de seguros no se apega a lo dispuesto en los articulos 200 a 204 de este ordenamiento, con
independencia de las sanciones que proceda imponer, requerird a la Institucién de Seguros de que se trate la
presentacién de un plan de regularizacién en términos de lo previsto en el articulo 321 de esta Ley. El
calendario de actividades para la ejecucién del referido plan de regularizacién no podra exceder de treinta
dias hébiles contados a partir del dia habil siguiente a aquél en que venza el plazo previsto en el articulo 321
de este ordenamiento para que la Instituciéon de Seguros someta a la aprobaciéon de la Comisién el plan de
regularizacion respectivo. Durante el plazo de ejecucion del plan de regularizacion, la Institucion de Seguros
de que se trate se abstendra de ofrecer y contratar operaciones de seguros mediante el producto
correspondiente.

Si una vez transcurrido el plazo otorgado dentro del plan de regularizacién, la Institucién de Seguros de
que se trate no hubiere subsanado las irregularidades del producto de seguros que dieron origen al plan, la
Comision, independientemente de las sanciones que proceda imponer y de actuar en términos de lo previsto
en el articulo 321 de este ordenamiento:

. Revocara el registro respectivo, cuando se trate de los productos de seguros a que se refiere el
segundo parrafo del articulo 202 de esta Ley, u

1. Ordenara a la Institucion de Seguros que suspenda de manera definitiva la celebracion de
contratos de seguro correspondientes al producto de que se trate, cuando dicho producto de
seguros sea distinto de los sefialados en la fraccién | de este articulo.

Las operaciones que la Institucion de Seguros haya celebrado hasta la fecha en que dé inicio el plazo de
ejecucion del plan de regularizacion previsto en este articulo, o después de ésta, deberan ajustarse, a costa
de la propia Institucién de Seguros, a los términos correspondientes del producto de seguros corregido
conforme al plan de regularizacién respectivo, o en su caso, conforme a las indicaciones que le sefale la
Comision en términos de lo previsto por el articulo 383 de esta Ley.

En el caso de que la Instituciéon de Seguros incumpla el plan de regularizacién, la Comisién, con
independencia de que proceda conforme a lo previsto en las fracciones | y Il de este articulo y de que
imponga las sanciones que conforme a la presente Ley correspondan, ordenara a la Institucion de Seguros
que efectue las correcciones que procedan conforme a lo dispuesto por los articulos 200, fraccion |, y 383 de
este ordenamiento.

Cuando una Institucién de Seguros otorgue una cobertura en contravencion a lo sefialado en los articulos
201 y 202 de esta Ley, que dé lugar al cobro de una prima o extraprima inferior a la que deberia cubrirse para
riesgos de la misma clase que la Institucion de Seguros opere, la Comisién le concedera un plazo de diez dias
habiles a partir de la fecha de notificacion para que la Institucion de Seguros exponga lo que a su derecho
convenga.

Si la Comisién determina que ha quedado comprobada la falta, le ordenara a la Institucion de Seguros que
dentro del término que sefale, no mayor de veinte dias habiles, corrija el documento de que se trate
manteniendo la vigencia de la pdliza hasta su terminacion a su costa, no pudiendo, en su caso, renovarse la
poliza en las mismas condiciones.

ARTICULO 206.- Cuando las operaciones que realicen las Instituciones de Seguros obtengan resultados
que no se apeguen razonablemente a lo previsto en la nota técnica del producto de seguros correspondiente
y, por ello, se afecten los intereses de los contratantes, asegurados o beneficiarios, asi como la solvencia y
liquidez de las Instituciones de Seguros, la Comision solicitara a la Institucién de Seguros de que se trate que
proceda a adecuar, en un plazo que no podra exceder de treinta dias habiles, la nota técnica del producto de
seguros a las condiciones que se hayan presentado en el manejo y comportamiento del riesgo cubierto.

Si en dicho plazo, a juicio de la Comisién, no hubieren sido subsanadas las deficiencias de la nota técnica
del producto de seguros de que se trate:

I Revocara el registro respectivo, cuando se trate de los productos de seguros a que se refiere el
segundo parrafo del articulo 202 de esta Ley, u

1. Ordenara a la Institucion de Seguros que suspenda de manera definitiva la celebracion de
contratos de seguro correspondientes al producto de que se trate, cuando dicho producto de
seguros sea distinto de los sefialados en la fraccién | de este articulo.

ARTICULO 207.- Las Instituciones de Seguros deberan enviar al domicilio que sefialen en los contratos
respectivos o al que posteriormente indiquen los asegurados o contratantes de operaciones de seguro con
componentes de inversion, el estado de cuenta correspondiente a las operaciones y servicios con ellas
contratadas, el cual sera gratuito.
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Tratdndose de la inversién de los recursos derivados de las operaciones de administracién a que se
refieren las fracciones XXI, XXIl y XXIII del articulo 118 de esta Ley, las Instituciones de Seguros deberan
enviar gratuitamente dichos estados de cuenta a las siguientes personas:

I A los mandantes de las operaciones a que se refieren las fracciones XXI y XXII del articulo 118 de
este ordenamiento, y

1. A los fideicomitentes y/o fideicomisarios, en los términos que se establezcan en los contratos de
fideicomiso respectivos, en el caso de las operaciones previstas en la fraccion XXIIl del articulo
118 de la presente Ley.

Se podra pactar que, en sustitucion de la obligacion referida, pueda consultarse el citado estado de cuenta
a través de cualquier medio que al efecto se acuerde entre ambas partes. Los estados de cuenta deberan
emitirse por periodos que no excedan de tres meses.

Los mencionados estados de cuenta deberan cumplir con los requisitos que establezca la Comision
mediante disposiciones de caracter general, previa opinion de la Comision Nacional para la Proteccion y
Defensa de los Usuarios de Servicios Financieros.

Las citadas disposiciones de caracter general, deberan considerar los aspectos siguientes:

a) Claridad en la presentacion de la informacion contenida en los estados de cuenta, que
permita conocer los movimientos efectuados en un periodo previamente acordado entre las
partes;

b) La base para incorporar en los estados de cuenta, los rendimientos de las inversiones, las
comisiones y demas conceptos que la Institucién de Seguros cobre por la prestacion del
servicio u operacion de que se trate, asi como otras caracteristicas del servicio;

c) La informacidon que deberan contener para permitir la comparacion de las comisiones
aplicadas en operaciones afines;

d) Los datos de localizacién y contacto con la unidad especializada que en términos de la Ley
de Proteccion y Defensa al Usuario de Servicios Financieros deben mantener, para efectos
de aclaraciones o reclamaciones vinculadas con el servicio o producto de que se trate, asi
como los plazos para presentarlas, y

e) Las demas que las autoridades competentes determinen, en términos de las disposiciones
aplicables.

La Comision, de oficio o a solicitud de la Comisién Nacional para la Proteccion y Defensa de los Usuarios
de Servicios Financieros, podra ordenar modificaciones a los estados de cuenta que expidan las Instituciones
de Seguros, cuando éstos no se ajusten a lo previsto en los incisos a) a d) de este articulo o en las
disposiciones de caracter general que del propio precepto emanen.

ARTICULO 208.- Con el propésito de fortalecer la cultura del seguro y extender los beneficios de su
proteccion a una mayor parte de la poblacién, las Instituciones de Seguros, atendiendo a las operaciones y
ramos que tengan autorizados, asi como a los seguros y coberturas que comercializan, deberan ofrecer un
producto basico estandarizado para cada una de las siguientes coberturas:

. Fallecimiento, en la operacion de vida;

Il. Accidentes personales, en la operacion de accidentes y enfermedades;
1. Gastos médicos, en la operacion de accidentes y enfermedades;

V. Salud, en la operacion de accidentes y enfermedades, y

V. Responsabilidad civil, en el ramo de automoviles.

Para efectos de esta Ley, se entendera por productos basicos estandarizados de seguros, los que cubren
aquellos riesgos que enfrenta la poblacion, que se pueden homologar por sus caracteristicas comunes y que
tienen por proposito satisfacer necesidades concretas de proteccion de la poblacion.

A fin de garantizar que los referidos productos béasicos estandarizados sean comparables entre todas las
Instituciones de Seguros del sector, la Comision, oyendo la opinion de la Comisién Nacional para la Proteccién
y Defensa de los Usuarios de Servicios Financieros y considerando la opiniébn que le presenten las
Instituciones de Seguros, mediante disposiciones de caracter general dard a conocer el modelo de contrato de
adhesion que las instituciones deberan utilizar para cada una de las coberturas referidas en este articulo.
Dichos modelos deberan considerar clausulas contractuales de facil comprensién que uniformen: riesgos
cubiertos, exclusiones, suma asegurada, deducibles, duracion del contrato, periodicidad del pago de la prima,
procedimiento para el cobro de la indemnizacién y demas elementos que los integren.
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Las Instituciones de Seguros deberan registrar estos productos de acuerdo a lo previsto en los articulos
201 a 204 de esta Ley, observando que la nota técnica en la que cada Institucion de Seguros sustente la
fijacion de la prima, guarde congruencia con lo dispuesto en este articulo.

Con el objeto de efectuar la comparacion de las primas de tarifa de estos productos y difundirlas entre el
publico, las Instituciones de Seguros deberan informar mensualmente a la Comision Nacional para la
Proteccion y Defensa de los Usuarios de Servicios Financieros la prima de tarifa total que cobren respecto de
los productos a que se refiere este articulo, en la forma y términos que la misma establezca. Dichas
instituciones podran cumplir con esta obligacion mediante la difusion y actualizacion de la informacion a que
se refiere este parrafo en la pagina principal del portal electronico que deberan mantener en la red mundial
denominada Internet.

SECCION Il
DE LA DOCUMENTACION CONTRACTUAL Y NOTAS TECNICAS DE FIANZAS

ARTICULO 209.- La documentacion que las Instituciones utilicen relacionada con la oferta, solicitud y
contratacion de fianzas o la derivada de éstas, asi como los modelos de clausulas elaborados para ser
incorporados mediante endosos adicionales a dichos contratos, debera registrarse ante la Comision de
manera previa a su ofrecimiento, en la forma y términos que la misma establezca mediante disposiciones de
caracter general.

La documentacién que se registre debera ser escrita en idioma espafiol y con caracteres legibles a simple
vista, de conformidad con lo que establezcan las disposiciones de caracter general a que se refiere este
articulo. Asimismo, debera contar con un dictamen juridico que certifique su apego a lo previsto en esta Ley y
en las demas disposiciones legales, reglamentarias y administrativas aplicables. La Comisién, en las
disposiciones de caracter general a que se refiere el presente articulo, establecera los requisitos que deberan
cumplir quienes suscriban dicho dictamen.

ARTICULO 210.- Las Instituciones sélo podran ofrecer al publico las operaciones y servicios que esta Ley
les autoriza, previo registro ante la Comision de las notas técnicas en que se soporte la adecuada operacion
de los mismos. Los requisitos para el referido registro seran establecidos por la Comision mediante
disposiciones de caracter general, las cuales observaran lo siguiente:

. Las notas técnicas deberan considerar, entre otros elementos, los siguientes:
a) Ladescripcién de las responsabilidades garantizadas;
b) Los procedimientos actuariales para la determinacién de primas y extraprimas;
c) Los procedimientos actuariales para el calculo de reservas técnicas;

d) Los deducibles, coafianzamientos o cualquier otro tipo de modalidad que, en su caso, se
establezcan;

e) La justificacion técnica de las bases estadisticas y tasa de descuento aplicables para el
célculo de las primas;

f) Los procedimientos actuariales para la determinacion de dividendos, en su caso;
g) Los recargos por costos de adquisicion, administracién y utilidad que se pretendan cobrar, y

h) Cualquier otro elemento que sea necesario para la adecuada instrumentacién de la
operacion de que se trate, y

1. Las notas técnicas deberan ser elaboradas en términos de lo previsto en este articulo y con
apego a los estandares de practica actuarial que al efecto sefiale la Comisidén, mediante las
disposiciones de caracter general a que se refiere este articulo. Las notas técnicas deberan ser
elaboradas y firmadas por un actuario con cédula profesional, que ademas cuente con la
certificacion vigente emitida para este propodsito por el colegio profesional de la especialidad o
acredite ante la Comisidon que tiene los conocimientos requeridos para este efecto; la Comision,
en las disposiciones de caracter general a que se refiere el presente articulo, establecera los
requisitos que deberan cumplir quienes elaboren y firmen notas técnicas, asi como los requisitos
que deberan cumplirse para acreditar ante la Comisién los referidos conocimientos.

ARTICULO 211.- La documentacion contractual y las notas técnicas quedaran inscritas en el registro a
partir del dia en que se presenten a la Comisién cumpliendo con los requisitos establecidos en los articulos
209 y 210 de esta Ley, y la Institucion de que se trate podra de inmediato ofrecer al publico los servicios
previstos en las mismas.

El registro de la nota técnica no prejuzga, en ningin momento, sobre la veracidad de los supuestos en que
se base, ni sobre la viabilidad de sus resultados.
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ARTICULO 212.- Si la Comisién, como resultado de las labores de inspeccion y vigilancia para las que
esta Ley la faculta, determina que la documentacion contractual o la nota técnica no se apegan a lo dispuesto
en los articulos 209 a 211 de este ordenamiento, con independencia de las sanciones que proceda imponer,
requerira a la Institucién de que se trate la presentacion de un plan de regularizacion en términos de lo
previsto en el articulo 321 de esta Ley. El calendario de actividades para la ejecucion del referido plan de
regularizacion no podra exceder de treinta dias habiles contados a partir del dia habil siguiente a aquél en que
venza el plazo previsto en el articulo 321 de este ordenamiento para que la Institucién someta a la aprobacion
de la Comision el plan de regularizacion respectivo. Durante el plazo de ejecucién del plan de regularizacion,
la Institucion de que se trate se abstendra de ofrecer y contratar operaciones de fianzas mediante la
documentacion contractual o nota técnica correspondientes.

Si una vez transcurrido el plazo otorgado dentro del plan de regularizacion, la Institucion de que se trate no
hubiere subsanado las irregularidades de la documentacion contractual o nota técnica que dieron origen al
plan, la Comisién, independientemente de las sanciones que proceda imponer y de actuar en términos de lo
previsto en el articulo 321 de este ordenamiento, revocara el registro respectivo.

Las operaciones que la Institucién haya celebrado hasta la fecha en que dé inicio el plazo de ejecucién del
plan de regularizacion previsto en este articulo, o después de ésta, deberan ajustarse, a costa de la propia
Institucion, a los términos correspondientes de la documentacion contractual o nota técnica corregidas
conforme al plan de regularizacién respectivo, o en su caso, conforme a las indicaciones que le sefale la
Comisidén en términos de lo previsto por el articulo 383 de esta Ley.

En el caso de que la Institucion incumpla el plan de regularizacion, la Comisién, con independencia de que
proceda conforme a lo previsto en el segundo parrafo de este articulo y de que imponga las sanciones que
conforme a la presente Ley correspondan, ordenara a la Institucion que efectie las correcciones que
procedan conforme a lo dispuesto por el articulo 383 de este ordenamiento.

ARTICULO 213.- Cuando las operaciones que realicen las Instituciones obtengan resultados que no se
apeguen razonablemente a lo previsto en la nota técnica correspondiente y, por ello, se afecten los intereses
de los contratantes, fiados o beneficiarios, asi como la solvencia y liquidez de las Instituciones, la Comision
solicitara a la Institucion de que se trate que proceda a adecuar, en un plazo que no podra exceder de treinta
dias habiles, la nota técnica a las condiciones que se hayan presentado en el manejo y comportamiento de las
responsabilidades cubiertas.

Si en dicho plazo, a juicio de la Comisién, no hubieren sido subsanadas las deficiencias de la nota técnica
de que se trate, revocara el registro respectivo.

SECCION 1lI
DE LAS DISPOSICIONES COMUNES

ARTICULO 214.- La celebracién de las operaciones y la prestacion de servicios de las Instituciones, se
podran pactar mediante el uso de equipos, medios electrénicos, opticos o de cualquier otra tecnologia,
sistemas automatizados de procesamiento de datos y redes de telecomunicaciones, ya sean privados o
publicos, estableciendo en los contratos respectivos las bases para determinar lo siguiente:

I. Las operaciones y servicios cuya prestacion se pacte;

1. Los medios de identificacion del usuario, asi como las responsabilidades correspondientes a su
uso, tanto para las Instituciones como para los usuarios;

Il. Los medios por los que se hagan constar la creacion, transmision, modificaciones o extincion de
derechos y obligaciones inherentes a las operaciones y servicios de que se trate, incluyendo los
métodos de autenticacién tales como contrasefas o claves de acceso, y

V. Los mecanismos de confirmacion de la realizacion de las operaciones celebradas a través de
cualquier medio electrénico.

El uso de los medios de identificacion que se establezcan conforme a lo previsto por este articulo, en
sustitucion de la firma autdgrafa, producira los mismos efectos que las leyes otorgan a los documentos
correspondientes y, en consecuencia, tendran el mismo valor probatorio.

La instalacion y el uso de los equipos y medios sefialados en el primer parrafo de este articulo se
sujetaran a las disposiciones de caracter general que, en su caso, emita la Comision.

ARTICULO 215.- Los contratos de seguro y de fianzas, en general, deberan contener las indicaciones que
administrativamente fije la Comisién mediante disposiciones de caracter general, para procurar la solvencia de
las Instituciones y en proteccion de los intereses de los contratantes, asegurados, fiados o beneficiarios. Con
el mismo fin, la citada Comisién podra establecer clausulas tipo de uso obligatorio para las diversas especies
de contratos de seguro y de fianzas.
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CAPITULO TERCERO
DE LAS RESERVAS TECNICAS
SECCION |
DE LAS INSTITUCIONES DE SEGUROS

ARTICULO 216.- Las Instituciones de Seguros deberan constituir las siguientes reservas técnicas:

V.

V.

VL.

VIL.

Reservas de riesgos en curso;
Reservas para obligaciones pendientes de cumplir;

Reserva matematica especial, para los seguros a los que se refiere la fraccion |l del articulo 27 de
esta Ley;

Reserva para fluctuacion de inversiones, para los seguros a los que se refiere la fraccion Il del
articulo 27 de este ordenamiento;

Reserva de contingencia, para los seguros a los que se refiere la fraccion |l del articulo 27 de la
presente Ley, asi como para las Sociedades Mutualistas;

Reserva de riesgos catastroficos, para los seguros a los que se refieren las fracciones IX y XI a
XV del articulo 27 de este ordenamiento, y

Las demas que, conforme a lo que establece el articulo 223 de esta Ley, determine la Comision.

Las Instituciones de Seguros autorizadas para el ramo de caucién que tengan autorizado el otorgamiento
de fianzas conforme a lo sefialado en el ultimo parrafo del articulo 25 de este ordenamiento, constituiran
adicionalmente las reservas previstas en la Seccion Il de este Capitulo.

ARTICULO 217.- Las reservas técnicas a que se refiere el articulo 216 de esta Ley, tendrdan como

propésito:

VL.

En el caso de las reservas de riesgos en curso, cubrir el valor esperado de las obligaciones
futuras derivadas del pago de siniestros, beneficios, valores garantizados, dividendos, gastos de
adquisicion y administracién, asi como cualquier otra obligacion futura derivada de los contratos
de seguro, y seran:

a) Enlaoperacion de vida:
1. Para los seguros de vida con temporalidad mayor a un afno;
2. Para los seguros de vida con temporalidad menor o igual a un afo;

3. Para los seguros de pensiones o de supervivencia relacionados con la edad, jubilacién o
retiro de personas bajo esquemas privados complementarios a la seguridad social, y

4. Para los seguros de pensiones derivados de las leyes de seguridad social;
b) Para los seguros comprendidos en la operacion de accidentes y enfermedades, y
c) Paralos seguros comprendidos en la operacion de dafos;

En el caso de las reservas para obligaciones pendientes de cumplir, cubrir el valor esperado de
siniestros, beneficios, valores garantizados o dividendos, una vez ocurrida la eventualidad
prevista en el contrato de seguro. Las reservas para obligaciones pendientes de cumplir seran:

a) Por pdlizas vencidas y siniestros ocurridos pendientes de pago;
b) Por dividendos y repartos periddicos de utilidades;

c) Por siniestros ocurridos y no reportados, asi como por los gastos de ajuste asignados a los
siniestros, y

d) Por las operaciones de que trata la fraccién XXI del articulo 118 de la presente Ley;

En el caso de la reserva matematica especial, hacer la provisién de los recursos necesarios para
que las Instituciones de Seguros hagan frente a las posibles mejoras en la esperanza de vida que
se traduzcan en incrementos en los indices de supervivencia de la poblacién asegurada;

En el caso de la reserva para fluctuacién de inversiones, apoyar a las Instituciones de Seguros
ante posibles variaciones de largo plazo en los rendimientos de sus inversiones;

En el caso de la reserva de contingencia, cubrir las posibles desviaciones estadisticas de la
siniestralidad, y

En el caso de la reserva de riesgos catastréficos, cubrir el valor de la pérdida maxima probable
derivada de la ocurrencia de siniestros de naturaleza catastroéfica.
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ARTICULO 218.- Las Instituciones de Seguros constituiran y valuaran las reservas técnicas a que se
refieren los articulos 216, 217 y 223 de la presente Ley, de conformidad con las disposiciones de caracter
general que emita la Comision, con acuerdo de su Junta de Gobierno, considerando los siguientes principios:

Tratandose de las reservas técnicas a que se refieren las fracciones | y Il del articulo 216 de este
ordenamiento:

a)
b)

c)

d)

e)

g)

Las reservas técnicas se constituiran y valuaran de forma prudente, confiable y objetiva;

Las reservas técnicas se constituiran y valuaran en relaciéon con todas las obligaciones de
seguro y de reaseguro que las Instituciones de Seguros asuman frente a los asegurados y
beneficiarios de contratos de seguro y reaseguro, los gastos de administraciéon, asi como
los gastos de adquisicidon que, en su caso, asuman con relacion a los mismos;

Para la constitucion y valuacién de las reservas técnicas se utilizaran métodos actuariales
basados en la aplicaciéon de los estandares de practica actuarial que al efecto sefiale la
Comisiéon mediante las disposiciones de caracter general a que se refiere este articulo, y
considerando la informaciéon disponible en los mercados financieros, asi como la
generalmente disponible sobre riesgos técnicos de seguros y reaseguro. Dicha informacion
debera ser oportuna, confiable, homogénea y suficiente, en términos de los estandares de
practica actuarial a que se refiere este inciso, de forma tal que las estimaciones de dichos
métodos actuariales resulten coherentes respecto del mercado en su conjunto;

La constitucion y valuacién de las reservas técnicas deberd mantener coherencia con el
importe por el cual éstas podrian transferirse o liquidarse, entre partes interesadas y
debidamente informadas que realicen una transaccion en condiciones de independencia
mutua y bajo parametros de mercado. Dicha estimacion no podra incorporar ajustes que
consideren la posicién financiera, de solvencia o liquidez de la Institucion de Seguros de
que se trate;

El monto de las reservas técnicas serd igual a la suma de la mejor estimacion y de un
margen de riesgo, los cuales deberan calcularse por separado y en términos de lo previsto
por los incisos f) y g) de esta fraccion.

En las disposiciones de caracter general a que se refiere este articulo, la Comision podra
establecer los casos en que, cuando los flujos futuros asociados a las obligaciones de
seguro y de reaseguro puedan replicarse utilizando instrumentos financieros con un valor
de mercado directamente observable, el valor de las reservas técnicas respectivas se
determine a partir del valor de mercado de dichos instrumentos financieros. En tales casos
no sera necesario calcular por separado la mejor estimacion y el margen de riesgo;

La mejor estimacién sera igual al valor esperado de los flujos futuros, entendido como la
media ponderada por probabilidad de dichos flujos, considerando el valor temporal del
dinero con base en las curvas de tasas de interés libres de riesgo de mercado. En las
disposiciones de caracter general a que se refiere este articulo, la Comisién dara a conocer
las curvas de tasas de interés libres de riesgo aplicables, asi como los criterios para su uso.

El calculo de la mejor estimacion se basara en informacién oportuna, confiable, homogénea
y suficiente, asi como en hipdtesis realistas, y se efectuara empleando métodos actuariales
y técnicas estadisticas basados en la aplicacion de los estandares de practica actuarial que
al efecto sefiale la Comision mediante las disposiciones de caracter general a que se refiere
este articulo.

La proyeccion de flujos futuros utilizada en el calculo de la mejor estimacién, considerara la
totalidad de los ingresos y egresos en términos brutos, necesarios para hacer frente a las
obligaciones de los contratos de seguro y reaseguro durante todo su periodo de vigencia,
asi como otras obligaciones que la Institucion de Seguros asuma con relacion a los mismos;

El margen de riesgo sera el monto que, aunado a la mejor estimacién, garantice que el
monto de las reservas técnicas sea equivalente al que las Instituciones de Seguros
requeririan para asumir y hacer frente a sus obligaciones.

El margen de riesgo se calculara determinando el costo neto de capital correspondiente a
los Fondos Propios Admisibles requeridos para respaldar el requerimiento de capital de
solvencia, necesario para hacer frente a las obligaciones de seguro y reaseguro durante su
periodo de vigencia. Su estimacion se efectuara de conformidad con las disposiciones de
caracter general a que se refiere este articulo.
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La tasa de costo neto de capital que se empleara para el calculo del margen de riesgo, sera
igual a la tasa de interés adicional, en relacién con la tasa de interés libre de riesgo de
mercado, que una Institucion de Seguros necesitaria para cubrir el costo de capital exigido
para mantener el importe de Fondos Propios Admisibles que respalden el requerimiento de
capital de solvencia respectivo. La tasa de costo neto de capital que se utilice para el
céalculo del margen de riesgo, sera la misma para todas las Instituciones de Seguros y la
dara a conocer la Comision en las disposiciones de caracter general a que se refiere este
articulo;

h) En términos de lo sefalado en la fraccién | del articulo 217 de esta Ley, la constituciéon y
valuacion de las reservas técnicas debera considerar:

1. Todos los demas pagos a los asegurados y beneficiarios, asi como los gastos en que las
Instituciones de Seguros incurriran para hacer frente a las obligaciones de los contratos de
seguro y de reaseguro, y

2. La inflacién, incluida la correspondiente a los gastos y a los siniestros;

i) En la constitucién y valuacion de las reservas técnicas, las Instituciones de Seguros
deberan considerar el monto de los valores garantizados, asi como el de las posibles
opciones para el asegurado o beneficiario, incluidas en los contratos de seguro.

Cualquier hipotesis que empleen las Instituciones de Seguros con respecto a la
probabilidad de que los asegurados o beneficiarios ejerzan las opciones contractuales,
incluidas las relativas a la resolucion, terminacion y rescate, debera ser realista y basarse
en informaciéon oportuna, confiable, homogénea y suficiente. Las hipdtesis deberan
considerar, explicita o implicitamente, las consecuencias que futuros cambios en las
condiciones financieras y de otro tipo puedan tener sobre el ejercicio de tales opciones;

j) Al constituir y valuar sus reservas técnicas, las Instituciones de Seguros segmentaran sus
obligaciones en grupos de riesgo homogéneos, considerando cuando menos los que defina
la Comision en las disposiciones de caracter general a que se refiere este articulo, y

k) Las Instituciones de Seguros estableceran procesos y procedimientos para garantizar que
la mejor estimacion y las hipotesis en las que se base su calculo, se comparen
periddicamente con su experiencia anterior. Cuando dicha comparacion ponga de
manifiesto una desviacion sistematica entre la experiencia y el calculo de la mejor
estimacion, la Institucion de Seguros debera realizar los ajustes necesarios en los métodos
actuariales o hipétesis utilizados;

1. Tratandose de las reservas técnicas a que se refieren las fracciones Ill a VII del articulo 216 de
esta Ley, asi como las fracciones | y Il del mismo articulo 216 en lo relativo a los seguros de
pensiones derivados de las leyes de seguridad social sefialados en la fraccion Il del articulo 27 de este
ordenamiento y la fraccion | del articulo 216 respecto de los seguros de riesgos catastréficos
previstos en la fraccion XV del articulo 27 de esta Ley, los métodos actuariales de constitucion y
valuacion que deberan emplear las Instituciones de Seguros, seran los que determine la
Comision mediante las disposiciones de caracter general previstas en este articulo, los cuales
consideraran, en lo aplicable, los principios sefalados en la fraccion | de este precepto, y

1. En la constitucidn y valuacion de las reservas técnicas por reaseguro y reafianzamiento tomado,
las Instituciones de Seguros se apegaran a lo que sefalen las disposiciones de caracter general
a que se refiere el presente articulo.

En las disposiciones de caracter general a que se refiere este articulo, la Comision determinara los casos
en los que, atendiendo a la naturaleza de los riesgos y obligaciones asumidas por las Instituciones de
Seguros, éstas podran liberar las reservas técnicas a que se refieren los articulos 216, fracciones Ill a VI, y
223 de este ordenamiento, asi como, en su caso, la forma y términos para la reconstitucion de las mismas.

ARTICULO 219.- Para la constitucién y valuacién de las reservas técnicas a que se refieren las fracciones
I, incisos a), numerales 1, 2y 3, b) y ¢), y ll, del articulo 217 de esta Ley, las Instituciones de Seguros deberan
registrar ante la Comision, de conformidad con las disposiciones de caracter general que al efecto emita, los
métodos actuariales en que basen sus estimaciones.
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Dichos métodos actuariales deberan cumplir con los siguientes requisitos:

. Apegarse a las disposiciones de caracter general a que se refiere el articulo 218 de esta Ley;

1. Ser elaborados y firmados por un actuario con cédula profesional, que ademas cuente con la
certificacion vigente emitida para este propdsito por el colegio profesional de la especialidad o
que acredite ante la Comisién que tiene los conocimientos requeridos para este efecto en la
forma y términos que determine la propia Comision mediante disposiciones de caracter general, y

111. Que cuenten con un dictamen favorable de que cumplen con lo establecido en las disposiciones
de caracter general a que se refiere el articulo 218 de este ordenamiento, elaborado y firmado por
un actuario independiente que cumpla con los requisitos previstos en la fraccién anterior.

Con independencia del registro a que se refiere este articulo, cuando la Comisién determine que el método
actuarial empleado por la Institucién de Seguros no refleja adecuadamente el nivel suficiente de sus reservas
técnicas, otorgara a la Institucién de Seguros de que se trate un plazo de treinta dias a partir de la notificacion
de dicha determinacion, para que efectue los ajustes necesarios. En el caso de que la Institucion de Seguros
no lleve a cabo los ajustes ordenados en el plazo sefalado, la Comisién le requerird un plan de regularizacién
en términos del articulo 321 de esta Ley y le asignara un método actuarial, asi como los parametros
financieros y técnicos que la Institucion de Seguros debera emplear para la constitucion y valuacion de sus
reservas técnicas. Dicho método actuarial servird de base para que la Institucion de Seguros de que se trate
registre contablemente sus reservas técnicas, en tanto efectia los ajustes necesarios.

La utilizacidon de métodos actuariales o de informacion obtenidos de terceros, no eximira a las Instituciones
de Seguros del cumplimiento permanente de lo sefialado en el presente articulo y en el articulo 218 de esta
Ley.

SECCION II
DE LAS INSTITUCIONES DE FIANZAS
ARTICULO 220.- Las Instituciones de Fianzas deberan constituir las siguientes reservas técnicas:
l. Reserva de fianzas en vigor;
1. Reserva de contingencia de fianzas, y
1. Las demas que, conforme a lo que establece el articulo 223 de esta Ley, determine la Comision.

ARTICULO 221.- Las reservas técnicas a que se refiere el articulo 220 de esta Ley, tendran como
proposito:

. En el caso de la reserva de fianzas en vigor, constituir el monto de recursos suficientes para
cubrir el pago de las reclamaciones esperadas que se deriven de las responsabilidades por
fianzas en vigor, en tanto las Instituciones de Fianzas se adjudican y hacen liquidas las garantias
de recuperacion recabadas, y

1. En el caso de la reserva de contingencia de fianzas, constituir el monto de recursos necesarios
para cubrir posibles desviaciones en el pago de las reclamaciones esperadas que se deriven de
las responsabilidades retenidas por fianzas en vigor, asi como para enfrentar cambios en el
patron de pago de las reclamaciones, en tanto las Instituciones de Fianzas se adjudican y hacen
liquidas las garantias de recuperacion recabadas. Para este propdsito, la reserva de contingencia
de fianzas sera acumulativa y sélo podra dejar de incrementarse cuando asi lo determine la
Comision mediante disposiciones de caracter general, atendiendo al volumen, patréon y estructura
de las responsabilidades asumidas por las Instituciones de Fianzas.

ARTICULO 222.- Las Instituciones de Fianzas constituiran y valuaran las reservas técnicas a que se
refieren los articulos 220, 221 y 223 de la presente Ley, de conformidad con las disposiciones de caracter
general que emita la Comision, con acuerdo de su Junta de Gobierno, considerando los siguientes principios:

. Tratandose de las reservas técnicas a que se refieren las fracciones | y Il del articulo 220 de este
ordenamiento, los métodos de constitucion y valuacién que deberan emplear las Instituciones de
Fianzas, seran los que determine la Comisién, tomando en consideracion, segun resulte
aplicable, los siguientes elementos:

a) El monto de las primas cobradas por las Instituciones de Fianzas;
b) El nivel de las responsabilidades y riesgos asumidos por las fianzas emitidas;
c) Lasegmentacién de sus responsabilidades y riesgos por ramo, subramo o tipo de fianza;

d) Las garantias de recuperacion con las que cuenten las Instituciones de Fianzas, en los
términos del articulo 168 de esta Ley;
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e) Los indices y evolucion de las reclamaciones y recuperaciones registrados por las
Instituciones de Fianzas;

f) Los supuestos financieros para la determinacién del valor de las responsabilidades
asumidas por las Instituciones de Fianzas, y

g) Las condiciones generales imperantes en el mercado afianzador, y

Il. En la constitucion y valuacidon de las reservas técnicas por reafianzamiento tomado, las
Instituciones de Fianzas se apegaran a lo que sefalen las disposiciones de caracter general a
que se refiere el presente articulo.

En las disposiciones de caracter general a que se refiere este articulo, la Comision determinara los casos
en los que, atendiendo a la naturaleza de las responsabilidades y obligaciones asumidas por las Instituciones
de Fianzas, éstas podran liberar las reservas técnicas a que se refieren los articulos 220, fracciones Il y Ill, y
223 de este ordenamiento, asi como, en su caso, la forma y términos para la reconstitucion de las mismas.

SECCION IlI
DE LAS DISPOSICIONES COMUNES

ARTICULO 223.- La Comisién, con el acuerdo de su Junta de Gobierno, podra ordenar, mediante
disposiciones de caracter general, la constitucion de reservas técnicas adicionales a las sefialadas en los
articulos 216, fracciones | a VI, y 220, fracciones | y Il, de esta Ley, cuando, a su juicio, las caracteristicas o
posibles riesgos de algun tipo de operacion las hagan necesarias para hacer frente a posibles pérdidas u
obligaciones presentes o futuras a cargo de las Instituciones.

ARTICULO 224.- Las Instituciones constituiran, valuaran y registraran las reservas técnicas a que se
refieren los articulos 216 y 220 de la presente Ley, de conformidad con lo previsto en este Capitulo, de
manera mensual.

La Comision, mediante disposiciones de caracter general, determinara la forma y términos en que las
Instituciones deberan informarle y comprobarle todo lo relativo a sus reservas técnicas. Con independencia de
lo anterior, el consejo de administraciéon de las Instituciones sera responsable de establecer los mecanismos
necesarios para controlar de manera permanente la constitucion, valuacion y registro, asi como la suficiencia
de sus reservas técnicas.

ARTICULO 225.- La valuacidon de las reservas técnicas de las Instituciones debera efectuarse, segun
corresponda, de conformidad con las disposiciones de caracter general y principios a que se refieren los
articulos 218 y 222 de esta Ley, empleando, segun sea el caso, los métodos actuariales sefialados en el
articulo 219 de este ordenamiento y, en general, apegandose a los estandares de practica actuarial que al
efecto sefale la Comision, mediante disposiciones de caracter general.

ARTICULO 226.- La valuacién de las reservas técnicas de las Instituciones debera ser elaborada y
firmada por un actuario con cédula profesional, que ademas cuente con la certificacion vigente emitida para
ese proposito por el colegio profesional de la especialidad o que acredite ante la Comision que tiene los
conocimientos requeridos para tal efecto en la forma y términos que la misma determine mediante
disposiciones de caracter general.

ARTICULO 227.- Las Instituciones deberan demostrar a la Comision, en la forma y términos que la misma
establezca mediante disposiciones de caracter general, la adecuacion y suficiencia de sus reservas técnicas,
asi como la aplicabilidad y pertinencia de los métodos actuariales y la idoneidad de los datos estadisticos
empleados en la constitucion y valuacion de las mismas.

ARTICULO 228.- Como resultado del ejercicio de sus facultades de inspeccién y vigilancia, la Comisién
podra ordenar a las Instituciones una valuacion de sus reservas técnicas, la cual debera realizarse, segun lo
determine la propia Comision, por el actuario a que se refiere el articulo 226 de esta Ley, o por otro actuario
independiente.

Las Instituciones estaran obligadas a registrar en su contabilidad el resultado que arroje dicha valuacién
por cada operacion y ramo, o bien por cada ramo o subramo, segun corresponda.

El actuario independiente a que se refiere el primer parrafo de este articulo debera contar con cédula
profesional y certificacidon vigente para efectos de valuaciéon de reservas técnicas emitida por el colegio
profesional de la especialidad o acreditar ante la Comision que tiene los conocimientos requeridos para este
efecto, asi como no ubicarse en alguno de los supuestos de falta de independencia que al efecto establezca la
Comision mediante disposiciones de caracter general, en las que se consideren, entre otros aspectos, los
vinculos financieros o de dependencia econémica, asi como la prestacion de servicios adicionales a las
Instituciones.
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ARTICULO 229.- Las reservas técnicas de las Instituciones a que se refieren los articulos 216, fracciones |
a V, y 220, fraccion |, de este ordenamiento, se calcularan en términos brutos, sin deducir los importes
recuperables procedentes de los contratos de reaseguro, de reafianzamiento o de otros mecanismos de
transferencia de riesgo. Dichos importes se calcularan por separado, de conformidad con lo establecido en el
articulo 230 de esta Ley.

ARTICULO 230.- La estimacion de los importes recuperables procedentes de los contratos de reaseguro,
reafianzamiento o de otros que incluyan mecanismos de transferencia de riesgo o responsabilidades, soélo
podra calcularse respecto de aquellos contratos que impliquen una transferencia cierta de riesgo, o bien de
responsabilidades asumidas por fianzas en vigor, y se ajustaran a las disposiciones de caracter general que
emita la Comision, las cuales se basaran en lo siguiente:

I Su célculo se efectuara respecto de contratos de los que se derive una transferencia cierta de
riesgos o responsabilidades en términos de las disposiciones de caracter general a que se refiere
este articulo, y atendiendo a los principios establecidos en los articulos 218 y 222 de esta Ley;

1. Solo podran efectuarse respecto de riesgos de seguro, o bien respecto de responsabilidades
asumidas por fianzas en vigor, amparados, segun corresponda, en las reservas técnicas a que se
refieren los articulos 217, fracciones | y |l incisos a) a c), y 221, fraccion |, de este ordenamiento;

Il El calculo de los importes debera considerar la diferencia temporal entre las recuperaciones de
reaseguro y reafianzamiento, y los pagos directos;

V. Los importes deberan ajustarse atendiendo a su probabilidad de recuperacion, en funcion, segun
corresponda, de la mutualidad de riesgos de seguros transferidos, las responsabilidades
asumidas por fianzas en vigor y la naturaleza del contrato de reaseguro o reafianzamiento, asi
como a las pérdidas esperadas por incumplimiento de la contraparte. El ajuste por incumplimiento
de la contraparte se basara en una evaluacion de la probabilidad de incumplimiento y de la
pérdida media resultante;

V. La metodologia para la estimacion de los importes recuperables procedentes de los contratos de
reaseguro relacionados con los riesgos considerados en las reservas técnicas a que se refieren
las fracciones |, incisos a), numerales 1, 2y 3, b) y ¢), y Il, del articulo 217 de esta Ley, debera
formar parte del método actuarial a que se refiere el articulo 219 de este ordenamiento;

VL. Los importes recuperables procedentes de los contratos de reaseguro o reafianzamiento respecto
de riesgos amparados en las reservas técnicas a que se refieren los numerales 1y 4 del inciso a)
de la fraccion | del articulo 217 de este ordenamiento, no seran susceptibles de cubrir la Base de
Inversion a que se refiere la fraccion Il del articulo 2 de este ordenamiento, y

VII. Los importes recuperables procedentes de los contratos de reaseguro o reafianzamiento que no
cumplan con lo establecido en el articulo 107 de la presente Ley, no seran susceptibles de cubrir
la Base de Inversion a que se refiere la fraccion |l del articulo 2 de este ordenamiento, ni podran
formar parte de los Fondos Propios Admisibles a que se refiere el articulo 241 de esta Ley.

ARTICULO 231.- Las Instituciones deberan constituir, valuar y registrar sus reservas técnicas en los
términos previstos en esta Ley, y contar, en todo momento, con activos e inversiones suficientes para la
cobertura de su Base de Inversion, invertidos de conformidad con lo sefialado por los articulos 247 a 255 de
este ordenamiento.

CAPITULO CUARTO
DEL REQUERIMIENTO DE CAPITAL DE SOLVENCIA

ARTICULO 232.- Sin perjuicio de mantener los activos e inversiones suficientes para la cobertura de la
Base de Inversién, asi como el capital minimo pagado previstos en esta Ley, las Instituciones deberan
mantener los Fondos Propios Admisibles necesarios para respaldar un requerimiento de capital de solvencia,
cuyo propdsito sera:

I El contar con los recursos patrimoniales suficientes en relacion a los riesgos y responsabilidades
que asuman las Instituciones en funcién de sus operaciones y, en general, de los distintos riesgos
a los que estén expuestas;

1. El desarrollo de politicas adecuadas para la seleccién y suscripcion de seguros y de fianzas, asi
como para la dispersién de reaseguradores o reafianzadores en las operaciones de cesion y
aceptacion de reaseguro y de reafianzamiento;

1. El contar con un nivel apropiado de recursos patrimoniales, en relacion a los riesgos financieros
que asuman las Instituciones, al invertir los recursos que mantengan con motivo de sus
operaciones, y
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V. La determinacion de los supuestos y de los recursos patrimoniales que las Instituciones deberan
mantener con el propésito de hacer frente a situaciones de caracter excepcional que pongan en
riesgo su solvencia o estabilidad, derivadas tanto de la operacién particular de las Instituciones
como de condiciones de mercado.

ARTICULO 233.- Las Instituciones deberan calcular mensualmente el requerimiento de capital de
solvencia de conformidad con la formula general a la que se refiere el articulo 236 de esta Ley, o bien,
mediante el uso de un modelo interno, en términos de lo establecido en el articulo 237 de este ordenamiento.

La Comisiéon, mediante disposiciones de caracter general, determinara la forma y términos en que las
Instituciones deberan informarle y comprobarle todo lo relativo al calculo del requerimiento de capital de
solvencia. Con independencia de lo anterior, el consejo de administracion de las Instituciones sera
responsable de establecer los mecanismos necesarios para controlar de manera permanente el calculo del
requerimiento de capital de solvencia.

ARTICULO 234.- Tratandose de los seguros a los que se refieren las fracciones Il y XV del articulo 27 de
la presente Ley, el calculo del requerimiento de capital de solvencia Unicamente se efectuara de conformidad
con la férmula general que al efecto determine la Comision, con acuerdo de su Junta de Gobierno, mediante
disposiciones de caracter general.

ARTICULO 235.- El calculo del requerimiento de capital de solvencia de las Instituciones considerara lo
siguiente:

. Se realizara partiendo de la premisa de la continuidad de la actividad de suscripcion de riesgos
de seguros y responsabilidades por fianzas en vigor de las Instituciones;

1. Se efectuara de tal modo que se garantice que sean considerados todos los riesgos, asi como las
responsabilidades asumidas, analizados en el horizonte de tiempo que corresponda a la
naturaleza y caracteristicas de dichos riesgos y responsabilidades, a los que las Instituciones
estén expuestas;

1. Las pérdidas imprevistas en funcion de los riesgos y responsabilidades a los que se encuentren
expuestas las Instituciones, con un nivel de confianza del 99.5% y a un horizonte de un afio,
salvo en el caso de riesgos cuya naturaleza implique considerar periodos apropiados a sus
caracteristicas;

V. El requerimiento de capital de solvencia de las Instituciones de Seguros cubrira, como minimo,
los siguientes riesgos técnicos particulares:

a) El riesgo de suscripciéon de los seguros de vida, el cual reflejara el riesgo derivado de la
suscripcion atendiendo a los siniestros cubiertos y a los procesos operativos vinculados a
su atencién y, considerara, cuando menos, los riesgos de mortalidad, longevidad,
discapacidad, enfermedad, morbilidad, de gastos de administracion, caducidad,
conservacion, rescate de pélizas y de eventos extremos en los seguros de vida;

b) El riesgo de suscripcion de los seguros de accidentes y enfermedades, el cual reflejara el
riesgo que se derive de la suscripcion como consecuencia tanto de los siniestros cubiertos
como de los procesos operativos vinculados a su atencién, y considerara, cuando menos,
los riesgos de primas y de reservas, de mortalidad, longevidad, discapacidad, enfermedad,
morbilidad, de gastos de administracion y riesgo de epidemia.

Cuando en los seguros de accidentes y enfermedades las Instituciones de Seguros
empleen bases técnicas similares a las del seguro de vida, el riesgo de suscripcidon debera
reflejar, en lo aplicable, los riesgos a que se refiere el inciso a) de esta fraccion;

c) Elriesgo de suscripcion de los seguros de dafios, el cual reflejara el riesgo que se derive de
la suscripcion como consecuencia tanto de los siniestros cubiertos como de los procesos
operativos vinculados a su atencién, y considerara, cuando menos, los riesgos de primas y
de reservas, asi como de eventos extremos en los seguros de dafios, y

d) El riesgo por reafianzamiento tomado, el cual reflejara los riesgos sefialados en los incisos
a), b) y ), de la fraccion V de este articulo;

V. El requerimiento de capital de solvencia de las Instituciones de Fianzas cubrira, como minimo, los
siguientes riesgos particulares:

a) El riesgo de pago de reclamaciones recibidas con expectativa de pago, el cual reflejara el
riesgo de que las Instituciones de Fianzas no cuenten con los recursos liquidos suficientes
para financiar el pago del saldo acumulado de las reclamaciones recibidas con expectativa
de pago, derivado de las obligaciones asumidas;
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b) El riesgo por garantias de recuperacion, el cual reflejara el riesgo derivado de la exposiciéon
a pérdidas por parte de las Instituciones de Fianzas como resultado de la insuficiencia o
deterioro de la calidad de las garantias de recuperacion recabadas;
c) Elriesgo de suscripcion, el cual reflejara el riesgo derivado de la suscripcion de fianzas sin
contar con las garantias de recuperacion exigidas en términos de esta Ley, o bien en
exceso a los limites de retencién previstos en el presente ordenamiento, y
d) El riesgo por reafianzamiento tomado, el cual reflejara los riesgos sefialados en esta
fraccion;
VL. El requerimiento de capital de solvencia de las Instituciones cubrira, adicionalmente, los

siguientes riesgos:

a)

b)

d)

e)

El riesgo de mercado, el cual reflejara la pérdida potencial por cambios en los factores de
riesgo que influyan en el valor de los activos y pasivos de las Instituciones y Sociedades
Mutualistas, tales como tasas de interés, tipos de cambio, indices de precios, entre otros;

El riesgo de descalce entre activos y pasivos, el cual reflejara la pérdida potencial derivada
de la falta de correspondencia estructural entre los activos y los pasivos, por el hecho de
que una posicion no pueda ser cubierta mediante el establecimiento de una posicién
contraria equivalente, y considerara, cuando menos, la duracién, moneda, tasa de interés,
tipos de cambio, indices de precios, entre otros;

El riesgo de liquidez, el cual reflejara la pérdida potencial por la venta anticipada o forzosa
de activos a descuentos inusuales para hacer frente a obligaciones, o bien, por el hecho de
que una posicion no pueda ser oportunamente enajenada o adquirida;

El riesgo de crédito, el cual reflejara la pérdida potencial derivada de la falta de pago, o
deterioro de la solvencia de las contrapartes y los deudores en las operaciones que
efectien las Instituciones y Sociedades Mutualistas, incluyendo las garantias que les
otorguen. Adicionalmente, el riesgo de crédito debera considerar la pérdida potencial que se
derive del incumplimiento de los contratos destinados a reducir el riesgo, tales como los
contratos de reaseguro, de reafianzamiento, de bursatilizacion y de Operaciones
Financieras Derivadas, asi como las cuentas por cobrar de intermediarios y otros riesgos de
crédito que no puedan estimarse respecto del nivel de la tasa de interés libre de riesgo;

El riesgo de concentracion, el cual reflejara el incremento de las pérdidas potenciales
asociado a una inadecuada diversificacién de activos y pasivos, y que se deriva de las
exposiciones causadas por riesgos de crédito, de mercado, de suscripcion, de liquidez, o
por la combinacion o interaccion de varios de ellos, por contraparte, por tipo de activo, area
de actividad econdmica o area geografica;

El riesgo operativo, el cual reflejara la pérdida potencial por deficiencias o fallas en los
procesos operativos, en la tecnologia de informacion, en los recursos humanos o cualquier
otro evento externo adverso relacionado con la operacion de las Instituciones y Sociedades
Mutualistas, entre los cuales se encuentran los siguientes:

1. Los riesgos derivados de la realizacion de las operaciones a que se refieren los articulos
118, fraccion |, y 144, fraccion |, de esta Ley. El célculo del riesgo operativo tomara en
consideracion el volumen de esas operaciones, el cual se determinara a partir de las primas
y las reservas técnicas constituidas en relacién con las obligaciones de la Institucion de que
se trate;

2. Los riesgos derivados de la realizacion de las operaciones a que se refieren los articulos
118, fraccion XXIIl, y 144, fraccion XVII, de esta Ley;

3. En el caso de Instituciones de Seguros, los riesgos derivados de la realizacion de las
operaciones a que se refieren las fracciones XXI y XXIl del articulo 118 de este
ordenamiento;

4. El riesgo de procesos operativos, correspondiente a la pérdida potencial por el
incumplimiento de politicas y procedimientos necesarios en la gestién de las operaciones
de las Instituciones y Sociedades Mutualistas;

5. Los riesgos legales a que se encuentren expuestas las Instituciones y Sociedades
Mutualistas, los cuales reflejaran la pérdida potencial por el incumplimiento de las
disposiciones legales y administrativas aplicables, la emisién de resoluciones
administrativas y judiciales desfavorables y la aplicacién de sanciones, en relacién con las
operaciones que las Instituciones y Sociedades Mutualistas lleven a cabo;
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6. El riesgo tecnolégico, el cual reflejara la pérdida potencial por dafios, interrupcion,
alteracion o fallas derivadas del uso o dependencia de sistemas, aplicaciones, redes y
cualquier otro canal de distribucion de informacion en la realizacion de las operaciones de
las Instituciones y Sociedades Mutualistas;

7. El riesgo estratégico, el cual reflejara la pérdida potencial originada por decisiones de
negocios adversas, asi como la incorrecta implementacion de las decisiones y la falta de
respuesta de la Institucién o Sociedad Mutualista ante cambios en la industria;

8. El riesgo reputacional, el cual reflejara la pérdida potencial derivada del deterioro de su
reputacion o debido a una percepcion negativa de la imagen de la Institucion o Sociedad
Mutualista entre los clientes, proveedores y accionistas.

Los riesgos a que se refieren los numerales 7 y 8 de esta fraccion, quedaran excluidos del
calculo del requerimiento de capital de solvencia mediante el empleo de la férmula general
a que se refiere el articulo 236 de esta Ley, pudiendo las Instituciones incluirlos para efectos
del calculo del requerimiento de capital de solvencia utilizando los modelos internos
previstos en el articulo 237 de este ordenamiento, y

VII. Tendran en cuenta el efecto de las técnicas de transferencia y reduccion del riesgo, siempre que
el riesgo de crédito y otros riesgos derivados del uso de tales técnicas, se reflejen debidamente
en el requerimiento de capital de solvencia.

ARTICULO 236.- La Comisién, con acuerdo de su Junta de Gobierno, emitira las disposiciones de
caracter general en las que se establezca la férmula general que las Instituciones emplearan para el calculo
del requerimiento de capital de solvencia. Dichas disposiciones de caracter general consideraran lo sefialado
en los articulos 232 a 235 de esta Ley.

ARTICULO 237.- Las Instituciones podran emplear un modelo interno para efectuar el calculo del
requerimiento de capital de solvencia a que se refiere el articulo 233 de esta Ley, previa autorizacion de la
Comision.

Los modelos internos que las Instituciones pretendan emplear para el calculo del requerimiento de capital
de solvencia, deberan elaborarse atendiendo a lo sefialado en los articulos 232 a 235 de este ordenamiento,
asi como a las disposiciones de caracter general que al efecto emita la Comision, con acuerdo de su Junta de
Gobierno, y podran referirse a todos o a algunos de los riesgos involucrados en el calculo del requerimiento
de capital de solvencia.

La Comisién, en las disposiciones de caracter general a que se refiere este articulo, determinara los
requisitos que deberan cumplir las Instituciones para la autorizacién de los modelos internos, los cuales
consideraran lo siguiente:

I En la solicitud de autorizacion, las Instituciones deberan presentar pruebas documentales de que
se satisfacen los requisitos siguientes:

a) Que el modelo interno se ha utilizado, cuando menos durante el dltimo afio, de manera
consistente y permanente como parte de su sistema de administracién de riesgos y en el
proceso de toma de decisiones, y que desempefia una importante funcién dentro del
sistema de gobierno corporativo de la Institucion, en términos de lo sefalado por el articulo
69 de esta Ley.

Asimismo, las Instituciones deberan demostrar que la frecuencia de la estimacién del
requerimiento de capital de solvencia a través del modelo interno ha estado en consonancia
con la frecuencia con la que aplica ese modelo interno a los demas fines mencionados en el
parrafo anterior;

b) Que existen sistemas, mecanismos y procedimientos internos que permiten al consejo de
administracion y a la direccién de la Institucion de que se trate, vigilar que el funcionamiento
del modelo interno sea siempre adecuado y que dicho modelo refleje apropiadamente el
perfil de riesgo de la Institucion;

c¢) Que la Instituciéon de que se trate cuenta con recursos humanos suficientes y con un nivel
adecuado de calificacion técnica para la comprension, utilizacion y evaluacion de modelos
para la administracion de riesgos;

d) Que el sistema de administracion integral de riesgos de la Institucion de que se trate,
ademas de cumplir con lo establecido en el articulo 69 de la presente Ley, comprende los
siguientes aspectos adicionales:
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e)

f)

g)

h)

)

k)

m)

1. Definicion conceptual e implementacion del modelo interno;

2. Prueba y validacién del modelo interno;

3. Documentacion del modelo interno y de las posibles modificaciones ulteriores del mismo;
4. Andlisis del desempefio del modelo interno y elaboracién de informes al respecto, y

5. Procedimientos de informaciéon al consejo de administracion y a la direccidon de la
Institucién sobre el funcionamiento del modelo interno, incluyendo los aspectos que
deberian perfeccionarse, y sobre los avances realizados en la correccion de las deficiencias
detectadas con anterioridad;

Que el modelo interno se basa en la utilizacién de informacién oportuna, confiable,
homogénea y suficiente, en hipdtesis realistas, asi como en métodos actuariales y
estadisticos basados en estandares generalmente aceptados, y que guardan coherencia
con los métodos empleados para el calculo de las reservas técnicas;

Que han aplicado su modelo interno a carteras de referencia y han utilizado hipétesis
basadas en datos externos, en lugar de internos, a fin de comprobar la calibraciéon del
modelo y verificar que sus especificaciones son acordes con las practicas de mercado
generalmente aceptadas;

Que la Institucidon de que se trata analiza periédicamente las causas y origenes de las
pérdidas y ganancias que se derivan de cada uno de los principales segmentos de su
actividad, con el fin de verificar que los riesgos considerados en el modelo interno explican
las causas y origenes de dichas pérdidas y ganancias;

Que la Institucion de que se trate ha previsto un ciclo peridédico de validacién del modelo
interno, con el propdsito de comprobar su funcionamiento, asi como verificar que sus
especificaciones son adecuadas y comparar sus resultados con los obtenidos en la
realidad. Dicha validacion debera considerar un analisis de la estabilidad del modelo
interno, asi como de la sensibilidad de los resultados de dicho modelo frente a la
modificacion de las hipotesis y supuestos en que se sustenta;

Que la Institucion de que se trate emplea el modelo interno como parte de un programa
periodico de pruebas de solvencia dinamica, a partir de la simulacién de escenarios
extremos desfavorables, y cuyos resultados son revisados periddicamente por el consejo de
administracion y la direccion de la Institucion, y tomados en cuenta en su politica de
administracion de riesgos;

Que la Institucion de que se trate ha documentado la estructura y los detalles de
funcionamiento del modelo interno, incluyendo una descripciéon detallada de la teoria, las
hipétesis y los fundamentos matematicos y empiricos en que se basa el modelo interno.
Asimismo, dicha documentacion debera sefialar cualquier posible circunstancia en la que el
modelo interno no funcione eficazmente;

Que la Institucion de que se trate cuenta con la opinién favorable de un experto
independiente respecto de que el modelo interno cumple con lo sefialado en este articulo y
en los articulos 232 a 235 de esta Ley. En las disposiciones de caracter general a que se
refiere el presente articulo, la Comisién determinara los requisitos de independencia que
dicho experto debe cumplir;

Que la solicitud de autorizacion del modelo interno fue aprobada por el consejo de
administracion de la Institucion de que se trate, y que dicho érgano verificd que la misma
cumple con lo establecido en el presente articulo, y

Los demas que determine la Comision en las disposiciones de caracter general a que se
refiere este articulo;

Independientemente del procedimiento de autorizacion de los modelos internos, las Instituciones
deberan observar de manera permanente los requisitos sefialados en la fraccion | de este
articulo;

Durante los dos afos siguientes a la autorizacién de un modelo interno, las Instituciones deberan
presentar a la Comision, en la forma y términos que la misma establezca mediante disposiciones
de caracter general, el calculo de su requerimiento de capital de solvencia estimado con arreglo a
la formula general a que se refiere el articulo 236 de este ordenamiento, conjuntamente con el
calculo que realicen conforme a su modelo interno;
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V. Las Instituciones deberan presentar anualmente a la Comisién la opinion favorable del experto
independiente a que se refiere el inciso k) de la fraccion | de este articulo, respecto de que el
modelo interno cumple con lo sefalado en este articulo y en los articulos 232 a 235 de esta Ley, y

V. Cualquier modificacion a los modelos internos de las Instituciones se sujetara a lo previsto en el
presente articulo y requerira de autorizacion previa de la Comision.

ARTICULO 238.- La utilizacién de un modelo interno o de informacion obtenidos de terceros, no eximira a
las Instituciones del cumplimiento permanente de los requisitos sefialados en el articulo 237 de la presente
Ley.

ARTICULO 239.- Las Instituciones que cuenten con la autorizacion de la Comisién para la utilizacion de
un modelo interno en términos de lo sefalado en el articulo 237 de esta Ley, no podran calcular el
requerimiento de capital de solvencia con la aplicacion de la formula general prevista en el articulo 236 de
este ordenamiento, salvo que se trate de circunstancias excepcionales y previa autorizacién de la Comision.

ARTICULO 240.- Las Instituciones que habiendo sido autorizadas por la Comision para utilizar un modelo
interno en el célculo de su requerimiento de capital de solvencia, dejen de cumplir los requisitos establecidos
en el articulo 237 de esta Ley, deberan presentar un plan de regularizacion en términos de lo sefialado en el
articulo 321 de este ordenamiento a fin de subsanar dichas irregularidades, cuyo plazo no podra exceder de
sesenta dias.

Si una vez transcurrido el plazo otorgado dentro del plan de regularizacion, la Institucion de que se trate no
hubiere subsanado las irregularidades que dieron origen al plan, la Comision, independientemente de las
sanciones que proceda imponer, revocara la autorizacion para la utilizacién del modelo interno y ordenara a la
Institucion que vuelva a calcular el requerimiento de capital de solvencia conforme a la féormula general
sefialada en el articulo 236 de la presente Ley.

CAPITULO QUINTO
DE LOS FONDOS PROPIOS ADMISIBLES

ARTICULO 241.- Las Instituciones deberan contar, en todo momento, con Fondos Propios Admisibles
suficientes para cubrir el requerimiento de capital de solvencia a que se refiere el articulo 232 de esta Ley, de
conformidad con las disposiciones de caracter general que al efecto emita la Comision, con el acuerdo de su
Junta de Gobierno, las cuales consideraran lo siguiente:

. Los Fondos Propios Admisibles no podran considerar las inversiones o recursos a que se refieren
los articulos 140, fraccién VIII, 141, 162, fraccion VI, 230, fraccion VII, 251, penultimo y dltimo
parrafos, 265 a 267, 273, fraccién V, 294, fracciones IX y X, y 295, fracciones IX y X, de este
ordenamiento, ni las acciones propias que posean directamente las Instituciones en términos de
lo previsto por los articulos 294, fraccion VIII, y 295, fraccion VIII, de esta Ley, y

Il. Con las limitaciones y en los términos que se establezcan en las disposiciones de caracter
general a las que se refiere este articulo, los Fondos Propios Admisibles podran considerar:

a) Los recursos derivados de las obligaciones subordinadas de conversién obligatoria en
acciones que, en términos de lo previsto por los articulos 118, fraccion XIX, y 144, fraccidon
XVI, de la presente Ley, emitan las Instituciones, y

b) Los recursos que, siendo de naturaleza analoga a los sefialados en el inciso a) de esta
fraccion, se deriven de las operaciones mediante las cuales las Instituciones de Seguros
transfieran porciones del riesgo de su cartera relativa a riesgos técnicos al mercado de
valores, conforme a lo sefialado por el articulo 118, fraccién XX, de este ordenamiento.

ARTICULO 242.- En las disposiciones de caracter general previstas en el articulo 241 de esta Ley, la
Comision, con el propdsito de garantizar la calidad de los Fondos Propios Admisibles, establecera los criterios
para clasificarlos en niveles. Dicha clasificacion atendera a su naturaleza, seguridad, plazo de exigibilidad,
liquidez y bursatilidad, y sefialara los términos en que los diferentes niveles de Fondos Propios Admisibles se
computaran para la cobertura del requerimiento de capital de solvencia de las Instituciones.

Cuando las Instituciones no mantengan Fondos Propios Admisibles suficientes para la cobertura del
requerimiento de capital de solvencia a que se refiere el articulo 232 de la presente Ley, la Comisién
procedera en términos de lo dispuesto por el articulo 320 de este ordenamiento.

ARTICULO 243.- Los Fondos Propios Admisibles que las Instituciones deberan mantener para cubrir el
requerimiento de capital de solvencia a que se refiere el articulo 232 de esta Ley, en ningun caso podran ser
inferiores al monto del capital minimo pagado previsto en el articulo 49 de este ordenamiento.
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ARTICULO 244.- La Comisién, mediante disposiciones de caracter general, determinara la forma y
términos en que las Instituciones deberan informarle y comprobarle todo lo relativo a sus Fondos Propios
Admisibles. Con independencia de lo anterior, el consejo de administracion de las Instituciones sera
responsable de establecer los mecanismos necesarios para controlar de manera permanente la suficiencia de
los Fondos Propios Admisibles para cubrir el requerimiento de capital de solvencia.

CAPITULO SEXTO
DE LA PRUEBA DE SOLVENCIA DINAMICA
ARTICULO 245.- Las Instituciones deberan efectuar, al menos anualmente, una prueba de solvencia
dinamica, cuyo propdsito sera evaluar la suficiencia de los Fondos Propios Admisibles de la Institucion de que

se trate para cubrir el requerimiento de capital de solvencia ante diversos escenarios prospectivos en su
operacion.

La Comisiéon, mediante disposiciones de caracter general, determinara la forma y términos en que las
Instituciones deberan efectuar la prueba de solvencia dinamica a que se refiere este articulo, asi como la
forma y términos en que las mismas deberan reportar sus resultados.

ARTICULO 246.- El consejo de administracién sera responsable de que la Institucion realice la prueba de
solvencia dinamica, misma que debera ser firmada por un actuario, el cual debera contar con cédula
profesional y certificacion vigente emitida por el colegio profesional de la especialidad, o bien acreditar ante la
Comision que tiene los conocimientos requeridos para este efecto en la forma y términos que la misma
determine mediante disposiciones de caracter general, y registrarse ante la Comisidn, previa satisfaccion de
los requisitos que ésta fije al efecto en las disposiciones de caracter general a que se refiere el articulo 245
de esta Ley.

El registro a que se refiere el parrafo anterior, podra suspenderse o cancelarse, previa audiencia del
interesado, en caso de que dejen de reunir los requisitos o, con independencia de las sanciones que
procedan, incumplan con las obligaciones que les corresponden.

CAPITULO SEPTIMO
DE LAS INVERSIONES

ARTICULO 247.- Las Instituciones deberan realizar la inversion de sus activos, asi como de los recursos
relacionados con las operaciones a que se refieren los articulos 118, fracciones XXI a XXIIl, y 144, fraccion
XVIl, de este ordenamiento, apegandose a la politica de inversién que, en términos de lo dispuesto por el
articulo 70 de esta Ley, apruebe su consejo de administracion.

La politica de inversion de las Instituciones debera sujetarse a lo dispuesto por el presente articulo y los
articulos 241 a 243, 249 a 251, 254 y 255 de este ordenamiento, asi como en las disposiciones de caracter
general que emita la Comision, con el acuerdo de su Junta de Gobierno, las cuales consideraran lo siguiente:

I La politica de inversidon se basara en el principio de prudencia, de manera que se garantice la
seguridad, diversificacion, liquidez y rentabilidad de la cartera de inversiones de las Instituciones;

1. La politica de inversién de las Instituciones debera tener como propdsito garantizar que sus
activos se inviertan de manera coherente con la naturaleza, duracion y moneda en que se
asuman las obligaciones de la Institucion de que se trate, manteniendo, en todo momento, un
adecuado calce de plazo y tasas entre sus activos y pasivos, asi como un coeficiente apropiado
de liquidez en relacion a la exigibilidad de sus obligaciones;

1. Las inversiones deberan realizarse exclusivamente en activos e instrumentos que sean
debidamente comprendidos por la Institucién y cuyos riesgos puedan ser permanentemente
medidos, vigilados, administrados y controlados de manera efectiva por las Instituciones;

V. Las inversiones de las Instituciones sélo podran realizarse en activos o instrumentos negociados
en mercados financieros regulados, que se determinen en las disposiciones de caracter general a
que se refiere este articulo. Tratdandose de inversiones en Operaciones Financieras Derivadas,
asi como en otros instrumentos financieros de caracteristicas analogas, esta disposicion sera
aplicable a los subyacentes de los mismos.

En el caso de inversion en instrumentos de deuda emitidos, avalados, respaldados o aceptados
por personas morales distintas al Gobierno Federal, éstos deberan:

a) Ser objeto de oferta publica, en términos de lo previsto por la Ley del Mercado de Valores;

b) Contar con al menos una calificacién otorgada por una empresa calificadora especializada,
la cual no debera ser inferior a la que la Comision determine en las disposiciones de
caracter general sefaladas en este articulo, y

c) Contar con las demas caracteristicas que determine la Comisiéon en las referidas
disposiciones de caracter general, para el cumplimiento de los principios sefialados en el
presente articulo;
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V.

VL.

VIL.

VIIL.

El disefio de la politica de inversion de las Instituciones se sujetara a los siguientes limites
generales exclusivamente con respecto de los activos que cubran su Base de Inversiéon o que
formen parte de los Fondos Propios Admisibles que respalden la cobertura de su requerimiento
de capital de solvencia, con el propdsito de que éstas diversifiquen sus activos e inversiones
buscando:

a) Evitar una concentracion inadecuada de riesgo y limitar una dependencia excesiva de: un
unico activo, emisién o emisor; activos o instrumentos, incluyendo sus subyacentes,
vinculados a un ramo de actividad econémica o a una zona geografica; activos o
instrumentos emitidos, avalados, respaldados o aceptados por integrantes de un Consorcio,
Grupo Empresarial, Grupo de Personas o por personas relacionadas entre si; o activos que
constituyan riesgos comunes para las Instituciones. Para el conjunto de casos previstos en
este inciso, las Instituciones podran invertir hasta el equivalente al porcentaje de su Base
Neta de Inversion que determine la Comisidn en las disposiciones de caracter general a que
se refiere este articulo, las cuales estableceran igualmente los criterios que las Instituciones
deberan observar para dar cumplimiento al limite antes sefialado, y

b) Restringir la inversion en activos o instrumentos, incluyendo sus subyacentes, emitidos,
avalados, respaldados o aceptados por personas fisicas o morales con las que las
Instituciones mantengan Vinculos de Negocio o Vinculos Patrimoniales, con excepcion de
instrumentos emitidos o respaldados por el Gobierno Federal; o en activos o instrumentos
emitidos, avalados, respaldados o aceptados por personas fisicas o morales que formen
parte de un Consorcio, Grupo Empresarial o Grupo de Personas, con las que las
Instituciones mantengan Vinculos de Negocio o Vinculos Patrimoniales, incluyendo las que
impliquen la adquisicion o el derecho al uso, goce o disfrute de bienes o servicios de
cualquier tipo, bajo cualquier titulo juridico, incluso a través de operaciones fiduciarias. Para
el conjunto de casos previstos en este inciso, las Instituciones podran invertir hasta el
equivalente al porcentaje de su Base Neta de Inversién que determine la Comision en las
disposiciones de caracter general a que se refiere este articulo, las cuales estableceran
igualmente los criterios que las Instituciones deberan observar para dar cumplimiento al
limite antes sefalado;

En adicion a los limites previstos en la fraccion V anterior, y con el propdsito de mitigar los riesgos
financieros que puedan afectar la solvencia, liquidez o estabilidad de las Instituciones, las
disposiciones de caracter general previstas en este articulo podran sefalar, respecto de los
activos que cubran su Base de Inversién o que formen parte de los Fondos Propios Admisibles
que respalden la cobertura de su requerimiento de capital de solvencia, otros limites por:
mercados; valores, titulos, bienes, créditos u otros activos; tipos de inversion u operacion; emisor
o deudor; o instrumentos, entidades o segmentos del mercado, que representen una
concentracion de riesgos de crédito, de mercado, de liquidez o de operacion;

La politica de inversion de las Instituciones debera sefialar, de manera explicita, los limites de
tolerancia al riesgo aprobados por el consejo de administracion;

En el caso de las Instituciones de Seguros, conforme a lo sefialado por los articulos 118, fraccion
X, y 133 de esta Ley, la realizacion de Operaciones Financieras Derivadas sera posible solo
para propésitos de cobertura y en la medida en que dichas operaciones contribuyan a reducir de
manera efectiva sus riesgos de inversion, debiendo apegarse en su realizacién a las
disposiciones de caracter general que al efecto emita el Banco de México y las disposiciones de
caracter general que emita la Comision, conforme a lo sefialado en el referido articulo 133;

En el caso de los activos relacionados con las operaciones en las que el riesgo de inversion
quede a cargo de los contratantes o asegurados, asi como los relativos a las operaciones a que
se refiere el articulo 118, fracciones XXI a XXIll, de esta Ley, se observaran, en lo aplicable, los
principios sefialados en el presente articulo;

Tratandose de los activos o inversiones que respalden componentes de ahorro o inversion
relacionados con productos de seguros de vida, que no incluyan una garantia de rendimiento de
la inversién u otra prestacion garantizada:

a) Cuando las prestaciones estipuladas en el contrato estén directamente vinculadas al valor
de los activos contenidos en un fondo interno administrado por la Institucién de Seguros,
generalmente dividido en participaciones, las reservas técnicas correspondientes a dichas
prestaciones deberan estar respaldadas lo mas estrechamente posible por esas
participaciones o, si éstas no se hubieran determinado, por dichos activos, y
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b) Cuando las prestaciones estipuladas en el contrato estén directamente vinculadas a un
indice de acciones o a un valor de referencia distinto al senalado en el inciso anterior, las
reservas técnicas respecto de dichas prestaciones deberan estar respaldadas lo mas
estrechamente posible por las participaciones que se considere que representan el valor de
referencia o, en el caso en que las participaciones no se hubieran determinado, por activos
de una seguridad y negociabilidad adecuadas que correspondan lo mas estrechamente
posible a aquéllos en los que se fundamenta el indice de acciones o valor de referencia;

XI. Tratandose de los activos que las Instituciones empleen para cubrir su Base de Inversién, éstos
seran los que para estos efectos determine la Comisién en las disposiciones de caracter general
a que se refiere este articulo, y deberan invertirse buscando el mayor beneficio de los
asegurados, fiados y beneficiarios, y

XIl. En caso de conflicto de intereses en la inversidon de activos de las Instituciones, el consejo de
administracion debera establecer las politicas y medidas necesarias para que, en todo momento,
la celebracion de tales operaciones se pacte en condiciones de mercado y se realice en el mayor
beneficio de los asegurados, fiados y beneficiarios.

Las Instituciones deberan presentar a la Comision, en la forma y términos que al efecto establezca en las
disposiciones de caracter general a que se refiere el presente articulo, el documento que contenga el acuerdo
del consejo de administracién sefialando la politica de inversién aprobada.

ARTICULO 248.- Para garantizar que las Instituciones mantengan de manera permanente sus activos e
inversiones de acuerdo a lo establecido por la politica de inversién aprobada por su consejo de administraciéon
y por esta Ley, las Instituciones deberan contar con un comité de inversiones, el cual sera responsable de
seleccionar los activos e inversiones que seran adquiridos por la Instituciéon de que se trate, de conformidad
con lo establecido en la referida politica de inversién y en este ordenamiento.

La integracion y funcionamiento del comité de inversiones se sujetard a las disposiciones de caracter
general que al efecto emita la Comision, las cuales consideraran lo siguiente:

. La designacion y remocion de los integrantes del comité de inversiones, correspondera al consejo
de administracion, con el voto favorable de los consejeros independientes presentes;

1. El comité de inversiones debera integrarse, cuando menos, por cinco miembros, dentro de los
cuales debera contemplarse al director general de la Institucién, al responsable del area de
inversiones y a dos consejeros, de los cuales al menos uno debera ser independiente;

111. El personal a cargo de la funcién de administracion integral de riesgos a que se refiere la fraccion
| del articulo 69 de este ordenamiento, no podra formar parte del comité de inversiones;

IV. A las sesiones del comité de inversiones deberan asistir, con voz pero sin voto, un miembro del
comité de auditoria y el responsable de la funcién de administracién integral de riesgos a que se
refiere la fraccion | del articulo 69 de esta Ley;

V. El comité de inversiones debera proponer al consejo de administracion, los ajustes a la politica de
inversiéon que considere convenientes a partir del desempefio de las inversiones de la Institucion;

VL. El comité de inversiones debera informar, por conducto de su presidente, al director general y al
consejo de administracion de sus actividades y de las decisiones tomadas, y

VII. El comité de inversiones debera sesionar, cuando menos, mensualmente, haciendo constar los
acuerdos tomados en actas suscritas por todos y cada uno de los miembros participantes.

ARTICULO 249.- Sin perjuicio de lo establecido en el articulo 247 de la presente Ley, la Comisién, con
acuerdo de su Junta de Gobierno, mediante disposiciones de caracter general, podra prohibir o limitar a las
Instituciones la adquisicion de activos o instrumentos cuando, en virtud de sus caracteristicas, de las
condiciones prevalecientes en los mercados financieros, de la carencia de elementos suficientes para valorar
adecuadamente su riesgo o la naturaleza de las operaciones y ramos, o bien ramos y subramos, que realicen
las Instituciones, representen riesgos excesivos para su cartera.

En este caso, la Comisién, cuando asi se justifique, otorgara plazos, que en ningun caso seran mayores a
ciento ochenta dias, para que, en su caso, las Instituciones ajusten sus inversiones.

ARTICULO 250.- La Comisién, mediante disposiciones de caracter general, determinara la forma y
términos en que las Instituciones deberan informarle y comprobarle todo lo relativo a sus activos e
inversiones, a fin de que la propia Comision verifique que dichas inversiones y activos son suficientes para
cubrir su Base de Inversion, y que se cuenta con los Fondos Propios Admisibles necesarios para respaldar el
requerimiento de capital de solvencia, asi como comprobar el cumplimiento de la politica de inversion de la
Instituciéon aprobada por su consejo de administracion.
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Con independencia de lo anterior, el consejo de administracion de las Instituciones sera responsable de
establecer los mecanismos necesarios para controlar de manera permanente los activos e inversiones de la
Institucién, asi como el apego a la politica de inversiones aprobada por el propio consejo de administracion.

ARTICULO 251.- Las Instituciones, en los términos que establezca la Comisién mediante disposiciones de
caracter general, podran considerar dentro de las inversiones para cubrir su Base de Inversion, los siguientes
activos:

I Los importes recuperables procedentes de los contratos de reaseguro, de reafianzamiento o de
otros que incluyan mecanismos de transferencia de riesgo o responsabilidades, en términos de lo
previsto en el articulo 230 de esta Ley;

Il. Los que estén representados en las operaciones sefialadas en los articulos 118, fracciones VI y
VIl, y 144, fracciones VI y VI, de este ordenamiento, correspondientes a reservas técnicas;

1. Los intereses generados no exigibles;

V. Las primas por cobrar, que no tengan mas de treinta dias de vencidas, una vez deducidos: los
impuestos, los intereses por pagos fraccionados de primas, las comisiones por devengar a los
agentes, los gastos de emision y los demas conceptos que establezca la Comisidén en las
disposiciones de caracter general a que se refiere este articulo;

V. Tratandose de Instituciones de Seguros, los préstamos con garantia de las reservas de riesgos
en curso de las operaciones de vida a que se refiere la fraccion |, inciso a), numeral 1, del articulo
217 de esta Ley, y

VL. Los demas que, en su caso, determine la Comisién en las disposiciones de caracter general a
que se refiere el presente articulo.

No podran considerarse como inversiones para la cobertura de la Base de Inversién de las Instituciones, ni
dentro de los Fondos Propios Admisibles para respaldar el requerimiento de capital de solvencia, los intereses
vencidos y pendientes de cobro de valores o préstamos, ni las rentas de bienes raices.

Los activos a que se refieren las fracciones 1l y IV de este articulo, no podran formar parte de los Fondos
Propios Admisibles a que se refiere el articulo 241 de la presente Ley.

ARTICULO 252.- Cuando las inversiones y demas activos que, en apego a lo establecido en los articulos
241 a 243, 248 a 251, 254 y 255 de esta Ley, mantengan las Instituciones y Sociedades Mutualistas resulten
insuficientes para cubrir su Base de Inversion, o bien cuando los Fondos Propios Admisibles de las
Instituciones sean insuficientes para respaldar el requerimiento de capital de solvencia, la Comision, sin
perjuicio de que la Institucion o Sociedad Mutualista de que se trate proceda a subsanar dicha insuficiencia,
impondra sanciones por cada faltante que se determine, conforme a lo que establece el articulo 486 de este
ordenamiento.

Con independencia de las sanciones a que se refiere este articulo, cuando las Instituciones o Sociedades
Mutualistas, segun corresponda, presenten faltantes en la cobertura de su Base de Inversién o en los Fondos
Propios Admisibles de las Instituciones para respaldar el requerimiento de capital de solvencia, la Comision
procedera de acuerdo a lo dispuesto en el articulo 320 de esta Ley.

ARTICULO 253.- Cuando la Comisién, en el ejercicio de sus facultades de inspeccion y vigilancia,
determine que la inversion de los activos de una Institucion incumple con la politica de inversion aprobada por
su consejo de administracion, o bien que no se apega a lo sefialado en los articulos 241 a 243, 248 a 251, 254
y 255 de esta Ley, procedera, con independencia de las sanciones que proceda aplicar y de lo previsto en los
articulos 320, 323 y 324 de este ordenamiento, a requerir a la Institucion de que se trate un plan de
regularizacion en términos de lo sefialado en el articulo 321 de la presente Ley.

ARTICULO 254.- Las Instituciones efectuaran la administracién, intermediacién, depdsito y custodia del
efectivo, titulos o valores que formen parte de su activo, asi como de los relacionados con las operaciones a
que se refieren los articulos 118, fracciones XXI a XXIlIl, y 144, fraccion XVII, de esta Ley, en la forma,
términos y tipo de instituciones que al efecto determine la Comisién mediante disposiciones de caracter
general.

ARTICULO 255.- La Comision, con acuerdo de su Junta de Gobierno, podra determinar, mediante
disposiciones de caracter general, reglas para la organizacion y el régimen de inversion de los sistemas de
pensiones o jubilaciones que, para el personal de las Instituciones, se establezcan en forma complementaria a
los contemplados en las leyes de seguridad social.
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CAPIiTULO OCTAVO
DEL REASEGURO Y REAFIANZAMIENTO

ARTICULO 256.- Las Instituciones deberan diversificar y dispersar los riesgos y las responsabilidades que
asuman al realizar sus operaciones, a través de la celebracion de contratos de reaseguro o de
reafianzamiento con otras Instituciones o con Reaseguradoras Extranjeras, empleando en su caso los
servicios de Intermediarios de Reaseguro, o bien a través de contratos de coaseguro o coafianzamiento con
otras Instituciones.

ARTICULO 257.- Las Instituciones deberan practicar las operaciones de reaseguro y de reafianzamiento,
tanto en su caracter de cedentes como de cesionarias, en términos que les permitan una adecuada
diversificacion de los riesgos o responsabilidades que asuman. A tal efecto, en la realizacion de operaciones
de cesion de reaseguro o de reafianzamiento, las Instituciones deberan procurar una adecuada dispersion en
el uso de entidades reaseguradoras o reafianzadoras.

ARTICULO 258.- La Comision, mediante disposiciones de caracter general, con acuerdo de su Junta de
Gobierno, establecera los procedimientos para determinar, en cada operacion o ramo, o bien en cada ramo o
subramo, segun sea el caso, los limites maximos de retencién de las Instituciones.

ARTICULO 259.- La Comision, en la emisién de las disposiciones de caracter general a que se refiere el
articulo 258 de esta Ley, debera propiciar la consecucién de cualquiera de los objetivos siguientes:

l. La seguridad de las operaciones de las Instituciones;
1. La diversificacion técnica de los riesgos y de las responsabilidades que asuman las Instituciones;

1. El aprovechamiento de la capacidad de retencién de los sistemas asegurador y afianzador;

V. El desarrollo de politicas adecuadas para la cesion y aceptacion de reaseguro o reafianzamiento
interno y externo, o

V. La conveniencia de dispersar los riesgos y las responsabilidades que por su naturaleza puedan
provocar una inadecuada acumulacion y afectar la estabilidad de los sistemas asegurador y
afianzador.

ARTICULO 260.- Las Instituciones fijaran anualmente, con sujecién a las disposiciones de caracter
general a que se refiere el articulo 258 de la presente Ley, sus limites maximos de retencion, atendiendo a las
operaciones, ramos o subramos que tengan autorizados, asi como a los riesgos o responsabilidades que
asuman. Para ello, tomaran en cuenta, como minimo, lo siguiente:

l. El volumen de las operaciones de la Institucién;

. El monto de los Fondos Propios Admisibles de la Institucion;

111. El monto y caracteristicas de los riesgos o responsabilidades asumidos por la Institucion;
V. La composicion de la cartera de riesgos o responsabilidades de la Institucion;

V. La experiencia obtenida respecto al comportamiento de la siniestralidad, o bien respecto al
incumplimiento de fiados y al pago de reclamaciones;

VL. La suficiencia, calidad y liquidez de las garantias de recuperacion recabadas por la Institucion;

VIL. La capacidad financiera, técnica y operativa de los contratantes de seguros o de los fiados;

VIl. El grado de avance en el cumplimiento de las obligaciones legales o contractuales del contratante
del seguro materia del riesgo asegurado, o bien del cumplimiento de las responsabilidades
garantizadas;

1X. La acumulaciéon de riesgos por contratante o grupos de contratantes de seguros, o bien de

responsabilidades por fiado o grupos de fiados, y
X. Las politicas que aplique la Institucion para ceder o aceptar reaseguro o reafianzamiento.

Las Instituciones informaran a la Comision, en la forma y términos que ésta establezca en las
disposiciones de caracter general a que se refiere el articulo 258 de este ordenamiento, los limites maximos
de retencién que hayan determinado.
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ARTICULO 261.- Los excedentes que las Instituciones tengan sobre los limites maximos de retencion a
que se refiere el articulo 260 de esta Ley, deberan distribuirlos, mediante su cesion a través de contratos de
reaseguro o reafianzamiento, a otras Instituciones o a Reaseguradoras Extranjeras, o bien mediante contratos
de coaseguro o coafianzamiento con otras Instituciones.

Para dar cumplimiento a lo previsto en este articulo, de manera previa a la expedicién de una pdliza de
seguros o de fianzas que exceda los limites maximos de retenciéon de las Instituciones a que se refiere el
articulo 260 de este ordenamiento, dichas Instituciones deberan contar con evidencia de la aceptacion de las
otras Instituciones o Reaseguradoras Extranjeras que participaran, segun sea el caso, en el reaseguro,
coaseguro, reafianzamiento o coafianzamiento respectivos.

ARTICULO 262.- Las Instituciones de Seguros autorizadas, en términos de lo previsto en el articulo 39 de
esta Ley, para practicar exclusivamente el reaseguro o el reafianzamiento, ajustaran sus operaciones a lo
dispuesto en el presente ordenamiento, asi como a las disposiciones de caracter general que establezca la
Comision, con acuerdo de su Junta de Gobierno, las cuales tomaran en cuenta las caracteristicas de
operacion de ese tipo de instituciones.

ARTICULO 263.- La Comision, con acuerdo de su Junta de Gobierno, mediante disposiciones de caracter
general, podra establecer limitaciones al reaseguro o reafianzamiento tomado y cedido, cuando asi lo
justifiquen las condiciones de los mercados asegurador y afianzador, asi como en funcion de la naturaleza de
los riesgos o de las responsabilidades asumidas por las Instituciones.

Esta disposicién no sera aplicable a aquellas Instituciones de Seguros que se hubieren autorizado, en
términos del articulo 39 de esta Ley, con el Unico objeto de practicar operaciones de reaseguro o de
reafianzamiento.

ARTICULO 264.- La Comisién, mediante disposiciones de caracter general, determinara la forma y
términos en que las Instituciones deberan informarle y comprobarle todo lo relativo a sus operaciones de
reaseguro y de reafianzamiento. Con independencia de lo anterior, el consejo de administracion de las
Instituciones sera responsable de establecer los mecanismos necesarios para controlar de manera
permanente los riesgos y las responsabilidades asumidos por la Institucion, la capacidad financiera para
retenerlos, asi como sus operaciones de reaseguro y reafianzamiento.

CAPITULO NOVENO
DE LA INVERSION EN OTRAS SOCIEDADES Y LA CONTRATACION DE SERVICIOS CON TERCEROS

ARTICULO 265.- Las Instituciones podran invertir, directa o indirectamente, en el capital social de otras
Instituciones; de entidades aseguradoras, reaseguradoras o reafianzadoras del extranjero; de sociedades de
inversién o de sociedades operadoras de estas ultimas; de administradoras de fondos para el retiro y de
sociedades de inversion especializadas de fondos para el retiro. Ademas, cuando las Instituciones no formen
parte de grupos financieros, podran invertir en el capital social de cualquier otro intermediario o entidad
financiera que las leyes aplicables autoricen.

Las Instituciones y las entidades a que se refiere el parrafo anterior, en cuyo capital inviertan, podran
utilizar denominaciones iguales o semejantes, actuar de manera conjunta y ofrecer servicios complementarios.

Las inversiones a que se refiere este articulo solo podran hacerse con los excedentes del capital minimo
pagado a que se refiere el articulo 49 de la presente Ley, previa autorizacion de la Comision, y su importe no
podra formar parte de los Fondos Propios Admisibles que respalden el requerimiento de capital de solvencia
previsto en el articulo 232 de este ordenamiento.

ARTICULO 266.- Las Instituciones podran contar con activos destinados exclusivamente a la prestacién
de servicios cuyo fin sea el cumplimiento de las obligaciones derivadas de sus pdlizas de seguros o de sus
polizas de fianzas, o bien adquirir acciones representativas del capital de sociedades que tengan como unico
objeto la prestacion de dichos servicios en forma exclusiva. En este Ultimo caso, su participacion en el capital
pagado de tales sociedades no podra ser inferior al 51%.

En el caso de que los servicios a que se refiere el parrafo anterior sean prestados directamente por las
Instituciones, éstas deberan mantener una administracion y un registro contable separados, a fin de que su
funcionamiento no afecte de ninguna manera su operacion.

Las inversiones a que se refiere este articulo sélo podran hacerse con los excedentes del capital minimo
pagado a que se refiere el articulo 49 de la presente Ley, previa autorizacion de la Comisién, y su importe no
computara para la cobertura de la Base de Inversion de las Instituciones, ni podra formar parte de los Fondos
Propios Admisibles que respalden el requerimiento de capital de solvencia previsto en el articulo 232 de este
ordenamiento.

Las sociedades a que se refiere este articulo estaran sujetas a la inspeccion y vigilancia de la Comision.
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ARTICULO 267.- Las Instituciones podran invertir en titulos representativos del capital social de
Consorcios de Seguros y de Fianzas, de otras empresas que les presten servicios complementarios o
auxiliares en su administracion o en la realizacién de su objeto, asi como de sociedades inmobiliarias que
sean propietarias o administradoras de bienes destinados a sus oficinas.

Las empresas y sociedades en cuyo capital social participen las Instituciones conforme al presente
articulo, se sujetaran a las disposiciones de caracter general que dicte la Comision, las cuales tendran como
finalidad primordial permitir la supervision del desempefio y situacion de las Instituciones, asi como la
inspeccion y vigilancia de la misma.

Las inversiones a que se refiere este articulo sélo podran hacerse con los excedentes del capital minimo
pagado a que se refiere el articulo 49 de la presente Ley, previa autorizacion de la Comisién, y su importe no
computara para la cobertura de la Base de Inversién de las Instituciones, ni podra formar parte de los Fondos
Propios Admisibles que respalden el requerimiento de capital de solvencia previsto en el articulo 232 de este
ordenamiento, salvo las inversiones que se hagan en las sociedades inmobiliarias a las que se refiere el
primer parrafo de este articulo, cumpliendo con los requisitos que se establezcan en las disposiciones de
caracter general que dicte la Comision en términos del segundo parrafo de este articulo, para que puedan ser
afectas a la cobertura de la Base de Inversion de las Instituciones o formen parte de los Fondos Propios
Admisibles.

Las sociedades a que se refiere este articulo estaran sujetas a la inspeccion y vigilancia de la Comision.

ARTICULO 268.- Las Instituciones podran contratar con terceros, incluyendo, segun sea el caso, a otras
Instituciones de Seguros o a otras Instituciones de Fianzas, la prestacion de servicios necesarios para su
operacion, de conformidad con las disposiciones de caracter general que expida la Comision, con acuerdo de
su Junta de Gobierno.

Las disposiciones de caracter general a que se refiere el primer parrafo de este articulo, deberan contener,
entre otros, los siguientes elementos:

I. Los lineamientos técnicos y operativos que deberan observarse para la realizacion de tales
operaciones, asi como para salvaguardar la confidencialidad de la informacién de los
contratantes, asegurados y beneficiarios, o bien de los fiados y beneficiarios, y proveer que en la
celebracion de dichas operaciones se cumplan las disposiciones aplicables;

1. Las caracteristicas de las personas fisicas o morales que podran ser contratadas por las
Instituciones como terceros en términos del presente articulo. Tratdndose de entidades de la
Administracion Publica Federal o Estatal, las disposiciones de caracter general a que se refiere
este articulo sélo podran incluir aquellas facultadas expresamente por su ley o reglamento para
prestar los servicios de que se trate;

1. Los requisitos respecto de los procesos operativos y de control que las Instituciones deberan
exigir a los terceros contratados;

V. El tipo de operaciones que podran realizarse a través de terceros, quedando facultada la
Comision para sefalar el tipo de operaciones en las que se requerira de su autorizacion previa;

V. Los contratos de prestacion de servicios que celebren en términos de este articulo que la
Comisiéon determine que deberan serle entregados por las Instituciones, asi como la forma,
condiciones y plazos de dicha entrega;

VL. Las politicas y procedimientos con que deberan contar las Instituciones para vigilar el desempefio
de los terceros que sean contratados, asi como el cumplimiento de sus obligaciones
contractuales, entre las cuales debera preverse la obligacion de dichos terceros de proporcionar a
la Comision, y a los auditores externos y, en su caso, a los actuarios independientes que
dictaminen sobre la situacion y suficiencia de las reservas técnicas de las Instituciones, a solicitud
de éstas, los registros, la informacion y el apoyo técnico relativos a los servicios prestados a la
Institucion de que se trate, y

VII. Las operaciones y servicios que las Instituciones no podran pactar que los terceros les
proporcionen en forma exclusiva.

Lo dispuesto en materia del secreto propio de las operaciones a que se refieren los articulos 118,
fracciones XXI a XXIIl, 144, fraccidon XVII, y 190 de este ordenamiento, en relacion con el articulo 117 de la
Ley de Instituciones de Crédito, asi como lo previsto en esta materia en el articulo 492 de esta Ley y lo
establecido por los articulos 294, fraccion XIV, y 295, fraccidon XIV, de este ordenamiento, les sera también
aplicable a los terceros a que se refiere el presente articulo, asi como a los representantes, directivos y
empleados de dichos terceros, aun cuando dejen de laborar o prestar sus servicios a tales terceros.
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La Comision, previo derecho de audiencia que se otorgue a la Institucion, podra ordenar la suspension
parcial o total, temporal o definitiva, de la prestacién de los servicios a través del tercero de que se trate,
cuando se incumplan las disposiciones de caracter general que se mencionan en este articulo o pueda verse
afectada la continuidad operativa de la Instituciéon, o bien en proteccion de los intereses del publico. Lo
anterior, salvo que la propia Comisién apruebe y la Institucion de que se trate dé cumplimiento a un plan de
regularizacién en términos de lo previsto en el articulo 321 de esta Ley.

La Comisién formulara directamente a las Instituciones los requerimientos de informacion y, en su caso,
las observaciones y medidas correctivas que deriven de la supervisién que realice con motivo de las
actividades que las Instituciones lleven a cabo a través de prestadores de servicios conforme a lo previsto en
el presente articulo, para asegurar la continuidad de los servicios que las Instituciones proporcionan a sus
clientes, la integridad de la informacion y el apego a lo establecido en esta Ley. Asimismo, la Comision estara
facultada, en todo momento, para efectuar actos de supervision, inspeccién y vigilancia respecto de los
prestadores de servicios que las Instituciones contraten en términos de este articulo, asi como practicar
inspecciones a los terceros que contraten las Instituciones con respecto de las actividades contratadas, o
bien, ordenar a las Instituciones realizar auditorias a dichos terceros, quedando obligada la propia Institucion a
rendir un informe a la Comision al respecto.

La Comision debera especificar el objeto de las inspecciones o auditorias, las cuales deberan
circunscribirse a la materia del servicio contratado y al cumplimiento de lo previsto en esta Ley, las
disposiciones reglamentarias y las disposiciones de caracter general que de ella emanen. Al efecto, las
Instituciones deberan pactar en los contratos mediante los cuales se formalice la prestacion de estos
servicios, la estipulacion expresa del tercero contratado de que acepta apegarse a lo establecido en el
presente articulo.

Las empresas a las que se refiere el articulo 267 de la presente Ley, asi como las entidades integrantes
del grupo financiero al que pertenezca la Institucion, incluyendo a la sociedad controladora y a las subsidiarias del
propio grupo financiero, no estaran sujetas a lo dispuesto en el presente articulo. Sin perjuicio de lo anterior,
dichas empresas deberan sujetarse a las disposiciones legales y administrativas que les sean aplicables.

ARTICULO 269.- La contratacién de los servicios a que se refiere el articulo 268 de esta Ley no eximira a
las Instituciones, ni a sus directivos, delegados fiduciarios, empleados y demas personas que ocupen un
empleo, cargo o comision en la Institucion de que se trate, de la obligacion de observar lo establecido en el
presente ordenamiento legal, en las disposiciones reglamentarias y en las disposiciones de caracter general
que emanen de esta Ley.

La Comision podra solicitar a los prestadores de los servicios a que se refiere el articulo 268 de este
ordenamiento, por conducto de las Instituciones, informacién, incluyendo libros, registros y documentos,
respecto de los servicios que les provean, asi como realizar visitas de inspeccion y decretar las medidas que
las Instituciones deberan observar para asegurar la continuidad de los servicios que éstas proporcionan a sus
clientes, la integridad de la informacion y el apego a lo establecido en esta Ley.

CAPITULO DECIMO
DE LA CESION DE CARTERA, LA FUSION Y LA ESCISION DE LAS INSTITUCIONES

ARTICULO 270.- La cesion de la cartera de una Institucion de Seguros a otra, o bien la cesion de las
obligaciones y derechos correspondientes al otorgamiento de fianzas de una Institucion a otra, requerira la
autorizacion previa de la Comision, con acuerdo de su Junta de Gobierno, y se efectuara de acuerdo con las
bases siguientes:

. Las Instituciones respectivas presentaran a la Comision: los proyectos de los acuerdos de las
asambleas generales extraordinarias de accionistas relativos a la cesion a que se refiere el primer
parrafo de este articulo; el proyecto del convenio de cesion; el plan de la cesion, con indicacion
de las etapas en que debera llevarse a cabo; los estados contables que presenten la situacion de
las sociedades y que serviran de base para que las asambleas autoricen la cesién; los estados
financieros proyectados de las Instituciones resultantes de la cesion, asi como la demas
documentacion e informacién relacionada que la Comisién requiera para el efecto;

1. Previo a que una Institucidon que ceda su cartera de seguros, o que ceda obligaciones y derechos
correspondientes al otorgamiento de fianzas, debera colocar avisos sobre la cesion en su oficina
matriz, sucursales y oficinas de servicio, los cuales debera mantener durante todo el
procedimiento. Asimismo, debera publicar a su costa por tres veces en el Diario Oficial de la
Federacion y en dos periddicos de mayor circulacion en la plaza donde se encuentre su domicilio
social y sucursales, la cesion.
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Dichas publicaciones deberan hacerse dentro de un periodo de veinte dias habiles, contado a
partir de la primera publicacion y la ultima surtira efectos de notificacion a los contratantes,
asegurados o a sus causahabientes, o a los beneficiarios de las pdlizas de fianzas, segun sea el
caso, quienes contaran con un término de cuarenta y cinco dias, a partir de la fecha de la
publicacion del ultimo aviso a que se refiere esta fraccion, para manifestar lo que a su interés
convenga, otorgando o no su conformidad con la cesién, o bien solicitando, los que tengan
derecho a ello, la liquidacion de sus pdlizas, y

Transcurrido el término de notificacion a que alude la fraccidén anterior, la Institucion de que se
trate debera de comunicar a la Comisién, tanto el nimero de podlizas de seguros o podlizas de
fianzas, segun sea el caso, involucradas en el convenio respectivo, como la cifra de
inconformidades que hubiere recibido o de las que tuviere conocimiento, a fin de que la propia
Comision, una vez que tenga por acreditado el cumplimiento de los requisitos anteriores y se le
compruebe que la cesion fue aprobada por la asamblea general extraordinaria de accionistas de
las Instituciones involucradas, autorice o niegue la cesién de la cartera. El convenio respectivo
debera inscribirse, en todo caso, en el Registro Publico de Comercio.

El proceso de cesién a que se refiere este articulo, de ninguna manera modificara los términos y
condiciones vigentes pactados en los contratos de seguro o en los contratos de fianza correspondientes. En
todo caso, para su modificacién sera necesaria la manifestacion de la voluntad de las partes interesadas en
este sentido.

ARTICULO 271.- Para la fusién de dos o mas Instituciones debera observarse la compatibilidad de las
operaciones y ramos conforme a lo dispuesto por esta Ley, requiriéndose la autorizacién previa de la
Comisidn, con acuerdo de su Junta de Gobierno, previa opinién de la Comision Federal de Competencia, y se
efectuara de acuerdo con las bases siguientes:

Las sociedades respectivas presentaran a la Comisién: los proyectos de los acuerdos de las
asambleas de accionistas relativos a la fusién, del convenio de fusion, y de las modificaciones
que corresponderia realizar a los estatutos de las propias sociedades y al convenio de
responsabilidades a que se refiere la Ley para Regular las Agrupaciones Financieras; el plan de
fusion de dichas sociedades, con indicacién de las etapas en que debera llevarse a cabo; los
estados contables que presenten la situacion de las sociedades y que serviran de base para la
asamblea que autorice la fusion; los estados financieros proyectados de la sociedad resultante de
la fusion y la informacion a que se refieren las fracciones | a V del articulo 41 de esta Ley, asi
como la demas documentaciéon e informacién relacionada que la Comisidon requiera para el
efecto;

La sociedad que tenga el caracter de fusionada, debera colocar avisos sobre la fusiéon en su
oficina matriz, sucursales y oficinas de servicio, los cuales debera mantener durante todo el
procedimiento. Asimismo, debera publicar a su costa por tres veces en el Diario Oficial de la
Federacion y en dos periddicos de mayor circulacion en la plaza donde se encuentre su domicilio
social y sucursales, la fusion. Dichas publicaciones deberan hacerse dentro de un periodo de
veinte dias habiles, contado a partir de la primera publicacion y la ultima surtira efectos de
notificacion a los contratantes, asegurados o a sus causahabientes, o a los beneficiarios de las
polizas de fianzas, segin sea el caso, asi como a los acreedores de la sociedad, quienes
contaran con un término de cuarenta y cinco dias, a partir de la fecha de la publicacion del Gltimo
de los avisos a los que se refiere esta fraccidon, para manifestar lo que a su interés convenga,
otorgando o no su conformidad con la fusion o solicitando, los que tengan derecho a ello, la
liquidacion de sus pdlizas o el pago de sus créditos. La inconformidad u oposiciéon no podra
suspender la fusion y los acreedores legalmente reconocidos podran oponerse judicialmente a la
fusion para el sélo efecto de obtener el pago de sus créditos;

Una vez satisfechos los requisitos a que se refiere la fraccion Il de este articulo y una vez que se
hubiere sometido a la consideracion de la Comision el convenio de fusién aprobado por las
asambleas de las sociedades involucradas, la propia Comision otorgara o negara la autorizacion;

La autorizacion a que se refiere este articulo, asi como el instrumento publico en el que consten
los acuerdos y el convenio de fusién, se inscribiran en el Registro Publico de Comercio.

La Institucion que subsista quedara obligada a continuar con los tramites de la fusion y asumira
las obligaciones de la fusionada desde el momento en que la fusién haya sido acordada, siempre
y cuando dicho acto haya sido autorizado en los términos del presente articulo.
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VL.

La fusion surtira efectos frente a terceros cuando se hayan inscrito la autorizacion y el
instrumento publico en el que consten los acuerdos de fusiéon ante el Registro Publico de
Comercio;

Una vez hecha la inscripciéon a que se refiere la fraccién IV de este articulo, los acuerdos de
fusion adoptados por las respectivas asambleas de accionistas se publicaran, a su costa, en el
Diario Oficial de la Federacion y en dos peridédicos de amplia circulacion en la plaza en que
tengan su domicilio las sociedades, y

La autorizacion que otorgue la Comisién para la fusién de una Institucion de Seguros, o bien de
una Institucion de Fianzas, como fusionadas, dejara sin efectos la autorizacion otorgada a éstas
para organizarse y operar como tales, sin que, para ello, resulte necesaria la emisién de una
declaratoria expresa por parte de la autoridad que la haya otorgado.

El proceso de fusion a que se refiere este articulo, de ninguna manera modificard los términos y
condiciones vigentes pactados en los contratos de seguro o en los contratos de fianza correspondientes. En
todo caso, para su modificacién sera necesaria la manifestacion de la voluntad de las partes interesadas en
este sentido.

La fusion de una Institucion de Seguros o de una Institucion de Fianzas que pertenezca a un grupo
financiero, sea como fusionante o fusionada, se sujetara a lo dispuesto por este articulo y no le sera aplicable
lo previsto en el articulo 10 de la Ley para Regular las Agrupaciones Financieras.

La fusion entre una Institucion, como fusionante, y una sociedad mercantil que no opere como Institucion,
como fusionada, requerira de la autorizacion previa de la Comision.

ARTICULO 272.- Para la escision de una Institucion, se requerira autorizacion previa de la Comisién, con
acuerdo de su Junta de Gobierno, y se efectuara de acuerdo con las bases siguientes:

La sociedad escindente presentara a la Comision: el proyecto de acta que contenga los acuerdos
de su asamblea general extraordinaria de accionistas relativos a su escision; proyecto de
reformas estatutarias de la sociedad escindente; proyecto de estatutos sociales de la sociedad
escindida; estados contables que presenten la situacion de la sociedad escindente y que serviran
de base para la asamblea que autorice la escision; estados financieros proyectados de las
sociedades que resulten de la escisién y la demas documentacion conexa que requiera la
Comision a efecto de evaluar la solicitud respectiva y cumplir con sus funciones de supervision y
regulacion en el ambito de su competencia;

La sociedad escindente debera colocar avisos sobre la escisién en su oficina matriz, sucursales y
oficinas de servicio, los cuales debera mantener durante todo el procedimiento. Asimismo, debera
publicar a su costa por tres veces en el Diario Oficial de la Federacion y en dos periédicos de
mayor circulacion en la plaza donde se encuentre su domicilio social y sucursales, la escision.
Dichas publicaciones deberan hacerse dentro de un periodo de veinte dias héabiles, contado a
partir de la primera publicacion y la ultima surtira efectos de notificacion a los contratantes,
asegurados o a sus causahabientes, o a los beneficiarios de las pdlizas de fianzas, segun sea el
caso, asi como a los acreedores de la sociedad, quienes contaran con un término de cuarenta y
cinco dias, a partir de la fecha de la publicacién del ultimo de los avisos a los que se refiere esta
fraccion, para manifestar lo que a su interés convenga, otorgando o no su conformidad con la
escisién o solicitando, los que tengan derecho a ello, la liquidacion de sus pdlizas o el pago de
sus créditos. La inconformidad u oposicion no podra suspender la escision y los acreedores
legalmente reconocidos podran oponerse judicialmente a la escisidon para el solo efecto de
obtener el pago de sus créditos;

Una vez satisfechos los requisitos a que se refiere la fraccién Il de este articulo y una vez que se
hubieren sometido a la consideracion de la Comision los acuerdos de la asamblea de accionistas
relativos a la escision, la propia Comisién otorgara o negara la autorizacion;

La autorizacién a que se refiere este articulo y los acuerdos de la asamblea de accionistas
relativos a la escision y la escritura constitutiva de la escindida se inscribiran en el Registro
Publico de Comercio. A partir de la fecha en que se inscriban surtira efectos la escision;

Una vez hecha la inscripciéon anterior, los acuerdos de escisidon adoptados por la asamblea de
accionistas de la sociedad escindente se publicaran, a costa de la sociedad escindente, en el
Diario Oficial de la Federacién y en dos peridédicos de amplia circulaciéon en la plaza en que tenga
su domicilio social la escindente, y
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VL. En el evento de que la escision produzca la extincion de la Institucion escindente, la autorizacion
otorgada para organizarse y operar como tal quedara sin efectos, sin que resulte necesaria la
emisiéon de una declaratoria expresa al respecto.

La sociedad escindida no se entendera autorizada para organizarse y operar como Institucion y la
sociedad escindente que subsista conservara la autorizacidon que se le haya otorgado para esos efectos, salvo
lo previsto en el parrafo anterior.

El proceso de escisién a que se refiere este articulo, de ninguna manera modificara los términos y
condiciones vigentes pactados en los contratos de seguro o en los contratos de fianza correspondientes. En
todo caso, para su modificacién sera necesaria la manifestacion de la voluntad de las partes interesadas en
este sentido.

En lo no previsto en este articulo, se observara lo establecido en el articulo 228 Bis de la Ley General de
Sociedades Mercantiles.

CAPITULO DECIMO PRIMERO
DE LOS FONDOS ESPECIALES DE SEGUROS

ARTICULO 273.- Cuando a juicio de la Comisién, la naturaleza de un seguro haga necesaria la creacion
de un mecanismo financiero complementario para su operacion, las propias Instituciones de Seguros y
Sociedades Mutualistas deberan constituir fondos especiales, conforme a lo siguiente:

I Los fondos especiales a que se refiere este articulo se constituiran a través de fideicomisos
privados que seran irrevocables y en los que se afectaran los recursos que las Instituciones de
Seguros y Sociedades Mutualistas reciban por cargos especiales para complementar la
instrumentacién de los seguros de que se trate, los cuales se consignaran en las polizas
respectivas. Los mencionados cargos especiales seran de caracter general y seran autorizados
expresamente por la Comision de manera previa a que se inicie el cobro de dicho cargo;

1. Por cada tipo de seguro se constituird un solo fideicomiso, siendo fideicomitentes del mismo
todas las Instituciones de Seguros y Sociedades Mutualistas que operen el seguro
correspondiente;

111. Seran fideicomisarios de los fideicomisos a que se refiere este articulo:

a) Los beneficiarios o causahabientes de las prestaciones a que haya lugar, conforme a las
disposiciones legales y administrativas que regulen el seguro de que se trate, y

b) EI Gobierno Federal, cuando existan remanentes en el caso de extincion de los
fideicomisos;

V. La Comision establecera mediante disposiciones de caracter general las finalidades y formas de
operar de los fideicomisos a que se refiere este articulo.

La Comisién sefialard la institucion que fungira como fiduciaria y autorizara el contrato de
fideicomiso respectivo;

V. El patrimonio afecto a los fideicomisos que se constituyan en términos de lo previsto en este
articulo, se integrara con los siguientes recursos:

a) Los ingresos generados por la aplicacion de cargos especiales en las pdlizas que amparen
la contratacidon de los seguros, los cuales deberan ser cobrados por las Instituciones de
Seguros y Sociedades Mutualistas que los celebren, mismas que los aportaran al
fideicomiso mensualmente, dentro de los diez dias habiles siguientes al mes de calendario
en que haya sido emitida la pdliza del seguro de que se trate.

Los cargos especiales a que se refiere este inciso seran cubiertos por el contratante, como
parte de la prima total que pague, pero determinandose como adicionales al importe de la
prima neta de riesgo correspondiente. Su monto debera consignarse tanto en la caratula de
la pdliza, como en los recibos que al efecto expida la Institucién de Seguros o Sociedad
Mutualista respectiva.

En caso de que las Instituciones de Seguros y Sociedades Mutualistas no hagan la
aportacion dentro del plazo establecido en este inciso, deberan pagar al fideicomiso una
indemnizacién equivalente a 1.5 veces la tasa de referencia a que se refiere la fraccion Il
del articulo 486 de esta Ley, la cual sera aplicable a cada dia en que exista mora y durante
el plazo que dure ésta;
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b) Los productos financieros de los ingresos a que se refiere el inciso a) de esta fraccion, y

c) Otros ingresos que pueda obtener en términos de las disposiciones aplicables o cualquier
otra aportacion voluntaria.

Los cargos especiales a que se refiere el inciso a) de esta fraccion no computaran en ningun
momento para efectos de la cobertura de la Base de Inversion de las Instituciones de Seguros y
Sociedades Mutualistas, ni podran formar parte de los Fondos Propios Admisibles que respalden
el requerimiento de capital de solvencia de las Instituciones de Seguros;

VI. El manejo de los recursos afectos a los fideicomisos, su disposicion y sus gastos administrativos,
se realizaran en la forma y términos que la Comision determine en las disposiciones de caracter
general previstas en la fraccion IV de este articulo, de acuerdo a las bases siguientes:

a) Los criterios para determinar el tipo de indemnizaciones que cubrira con cargo al patrimonio
del fideicomiso por los siniestros resultantes de los riesgos amparados, atenderan a la
naturaleza y objetivos del seguro de que se trate, buscando garantizar que estos
fideicomisos complementen adecuadamente la operacion de dichos seguros;

b) Los procedimientos de ajuste y pago de siniestros que se deriven de los riesgos amparados
se apegaran a las practicas técnicas que rijan en la operacion del seguro respectivo;

c) Los gastos administrativos en los que se deba incurrir con cargo al patrimonio de los
fideicomisos para el cumplimiento de su finalidad, se fijaran atendiendo a los promedios de
gastos que, para la administracién de seguros de naturaleza similar, se observen en el
sistema asegurador, y

d) La Comision autorizara el régimen a que se sujetara la inversion del patrimonio de los
fideicomisos, considerando los principios y disposiciones previstos en esta Ley para la
cobertura de la Base de Inversion de las Instituciones de Seguros;

VII. Con el propdsito de que los fideicomisos que se constituyan en términos del presente articulo
cumplan adecuadamente con su finalidad y que se mantenga su estabilidad financiera, cada uno
de ellos debera ser independiente de los demas que se establezcan y, por ningun motivo, podran
transferirse recursos de uno a otro para cubrir riesgos o fines distintos a los previstos en su propio
acto constitutivo. En ningun caso, los recursos de los fideicomisos podran cubrir indemnizaciones
por riesgos distintos a los cubiertos por el seguro que le haya dado lugar, conforme a las
disposiciones legales y administrativas que lo establezcan;

VIIL. En caso de que alguno de los seguros cuya operacion esté complementada con un fideicomiso
de los previstos en este articulo, deje de ser necesario, segun lo determine la Comision, los
fideicomisos se extinguiran y los recursos remanentes después de que se hayan realizado los
pagos que conforme a derecho deban efectuarse, se aplicaran conforme a lo previsto en la
fraccion lll, inciso b), de este articulo;

IX. En los fideicomisos a que se refiere el presente articulo seran aplicables, en cuanto a
reclamacion de prestaciones, prescripcion de acciones contra o a favor de los mismos y
subrogacion de los fideicomisos en los derechos y acciones contra terceros que por causa del
siniestro correspondan a la victima, los articulos 66 a 71, 81 y 111 de la Ley sobre el Contrato de
Seguro, respectivamente; en cuanto a la mora en que incurran en el pago de las prestaciones, el
articulo 276 de esta Ley; y en general, las mismas disposiciones aplicables a las Instituciones de
Seguros y Sociedades Mutualistas, en lo que no se oponga a la naturaleza de los propios
contratos de fideicomiso, y

X. La Comision podra autorizar el empleo de otra figura juridica idénea en sustitucion del
fideicomiso, para complementar la instrumentacién de seguros. La mencionada figura juridica se
regira por las disposiciones legales y administrativas que le sean aplicables, ademas de las bases
previstas en el presente articulo.

La Comisidn ejercera sus funciones de inspeccion y vigilancia respecto de los fideicomisos a que se refiere
el presente articulo.

ARTICULO 274.- Las Instituciones de Seguros autorizadas a operar los seguros a que se refieren las
fracciones I, Ill a X, XV y XVI del articulo 27 de esta Ley, deberan constituir fondos especiales, a través de
fideicomisos privados, cuya finalidad sera contar con recursos financieros que, en caso necesario, apoyen el
cumplimiento de las obligaciones a su cargo frente a los contratantes, asegurados y beneficiarios de sus
polizas de seguros, conforme a lo siguiente:
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Se constituiran, por separado, los siguientes fondos especiales:
a) Paralos seguros a que se refiere la fraccion | del articulo 27 de este ordenamiento, y

b) Para los seguros a que se refieren las fracciones Ill a X, XV y XVI del articulo 27 de esta
Ley;

Los fideicomisos a que se refiere este articulo seran irrevocables. Las aportaciones que deberan
realizar las Instituciones de Seguros a los mismos, asi como el limite de acumulacién de sus
recursos, seran determinados por la Comision, mediante disposiciones de caracter general. La
determinacion de dichas aportaciones tomara en consideracion la evaluacion de las obligaciones
futuras a cargo de cada fondo especial y se fijaran como un porcentaje de las primas que emitan
las Instituciones de Seguros respecto de los seguros a que se refiere la fraccion | de este articulo,
sin que dicho porcentaje pueda exceder en ningun caso el 0.5% de la prima emitida.

Las aportaciones a que se refiere el parrafo anterior seran cubiertas por las Instituciones de
Seguros en el plazo que determine la Comisién en las disposiciones de caracter general a que se
refiere esta fraccion. En caso de que las Instituciones de Seguros no hagan la aportacion dentro
de dicho plazo, deberan pagar al fideicomiso una indemnizacion equivalente a 1.5 veces la tasa de
referencia a que se refiere la fraccion Il del articulo 486 de esta Ley, la cual sera aplicable a cada
dia en que exista mora y durante el plazo que dure ésta.

La Comisién también sefialara la institucion que fungira como fiduciaria y autorizara el contrato de
fideicomiso respectivo;

Seran fideicomisarios de los fideicomisos a que se refiere este articulo:

a) Las Instituciones de Seguros fideicomitentes, para efectos de lo dispuesto en las fracciones
IV a VI de este articulo, y

b) El Gobierno Federal, cuando existan remanentes en el caso de extincion de los
fideicomisos;

El objeto de los fideicomisos sera contar con recursos econdmicos necesarios para apoyar, segun
corresponda, a las Instituciones de Seguros fideicomitentes conforme a lo siguiente:

a) Para complementar los recursos necesarios para efectuar la transferencia, total o parcial,
de su cartera de seguros a otra Institucion de Seguros;

b) Para complementar los recursos necesarios para liquidar a los contratantes, asegurados y
beneficiarios, segun corresponda, las primas no devengadas, asi como los componentes de
ahorro o inversion incluidos en las pdlizas de seguros, hasta por los siguientes montos:

1. En el caso de los seguros a que se refiere la fraccion | del articulo 27 de este
ordenamiento, hasta el 70% de las primas no devengadas y componentes de ahorro o
inversion incluidos en la pdliza de seguros, siempre y cuando dicho monto no exceda de
3,000 Unidades de Inversion;

2. En el caso de los seguros a que se refieren la fraccion Il del articulo 27 de esta Ley,
hasta el 70% de las primas no devengadas, siempre y cuando dicho monto no exceda de
6,500 Unidades de Inversion;

3. En el caso de los seguros a que se refieren la fraccion X del articulo 27 de la presente
Ley, hasta el 70% de las primas no devengadas, siempre y cuando dicho monto no exceda
de 1,500 Unidades de Inversion, y

4. En el caso de los seguros a que se refieren las fracciones IV a IX, XV y XVI del articulo
27 de esta Ley, hasta el 70% de las primas no devengadas, siempre y cuando dicho monto
no exceda de 3,000 Unidades de Inversion;

c¢) Para complementar los recursos necesarios para liquidar a los contratantes, asegurados y
beneficiarios, segun corresponda, las prestaciones o indemnizaciones por siniestros hasta
por los siguientes montos:

1. En el caso de los seguros a que se refiere la fraccion | del articulo 27 de este
ordenamiento, hasta el 70% de las prestaciones o indemnizaciones, siempre y cuando
dicho monto no exceda de 40,000 Unidades de Inversion;

2. En el caso de los seguros a que se refieren la fraccién Il del articulo 27 de esta Ley,
hasta el 70% de las indemnizaciones, siempre y cuando dicho monto no exceda de 10,000
Unidades de Inversion;
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3. En el caso de los seguros a que se refieren la fraccion X del articulo 27 de la presente
Ley, hasta el 70% de las indemnizaciones, siempre y cuando dicho monto no exceda de
20,000 Unidades de Inversion;

4. En el caso de los seguros a que se refieren las fracciones IV a IX, XV y XVI del articulo
27 de esta Ley, hasta el 70% de las indemnizaciones, siempre y cuando dicho monto no
exceda de 40,000 Unidades de Inversion;

V. El otorgamiento de los apoyos a que se refiere este articulo, procedera cuando la Institucion de
Seguros de que se trate demuestre, a satisfaccion de la Comision, que no cuenta con los
recursos necesarios para dar cumplimiento a sus obligaciones frente a los contratantes,
asegurados y beneficiarios de las pdlizas de seguros, y exclusivamente para complementarlos
hasta por los montos a que se refiere la fraccion IV anterior, conforme a lo sefalado en la fraccion
VI de este articulo;

VL. Los apoyos a que se refiere este articulo tendran como Unico propdésito salvaguardar los intereses
de los contratantes, asegurados y beneficiarios, por lo que se brindaran conforme a lo siguiente:

a) Tratandose del supuesto a que se refiere el inciso a) de la fraccion IV de este articulo, el
apoyo podra destinarse exclusivamente para complementar los recursos que respalden la
reserva de riesgos en curso prevista en la fraccion | del articulo 216 de esta Ley, y sélo
podra otorgarse:

1. Previa intervencién con caracter de gerencia de la Institucion de Seguros de que se trate
por parte de la Comision en los términos de esta Ley. En este caso, el interventor gerente
determinara y propondra a la Comision el monto de recursos necesarios para apoyar la
reconstitucion de las reservas técnicas de la Institucion de Seguros, debiéndose proceder a
la cesién de la cartera a otra Institucién de Seguros, a la revocacion de la autorizacion y al
inicio del proceso de liquidacién administrativa de la sociedad, o

2. Previa revocacion de la autorizacion e inicio del proceso de liquidacion administrativa de
la Institucion de Seguros de que se trate, durante el periodo a que se refiere el primer
parrafo del articulo 432 de este ordenamiento, y

b) Tratandose de los supuestos previstos en los incisos b) y c) de la fracciéon IV de este
articulo, los apoyos podran destinarse exclusivamente para complementar los recursos de
la Institucion de Seguros de tal forma que ésta se halle en posibilidad de cubrir a los
contratantes, asegurados y beneficiarios, segun corresponda, los montos maximos
sefialados en la referida fraccion IV de este precepto, y sélo podran otorgarse previa
revocacion de la autorizacion e inicio del proceso de liquidacion administrativa de la
Institucién de Seguros de que se trate, una vez transcurrido el plazo previsto en el primer
parrafo del articulo 432 de este ordenamiento;

VII. Los fondos especiales a que se refiere este articulo sélo podran apoyar el cumplimiento de
obligaciones derivadas de la existencia de un contrato de seguro;

VIL. La institucion fiduciaria estara obligada a concurrir al procedimiento de liquidacion administrativa
0, en su caso, al de concurso mercantil, en los que tendra la preferencia prevista en el articulo
436 de la presente Ley para recuperar, en beneficio de los fondos especiales a que se refiere
este articulo, el importe de los apoyos otorgados a la Institucion de Seguros, y

I1X. La Comisidon autorizara el régimen a que se sujetara la inversién del patrimonio de los
fideicomisos, considerando los principios y disposiciones previstos en esta Ley para la cobertura
de la Base de Inversion de las Instituciones de Seguros. Asimismo, la propia Comision autorizara,
previo analisis de la propuesta del comité técnico de los fideicomisos, la administracion de los
recursos atendiendo a los objetivos sefialados en el presente articulo.

La Comisién ejercera sus funciones de inspeccion y vigilancia respecto de los fideicomisos a que se refiere
el presente articulo.

ARTICULO 275.- Las Instituciones de Seguros autorizadas en los términos de esta Ley para operar los
seguros de pensiones derivados de las leyes de seguridad social a que se refiere la fraccion Il del articulo 27
de este ordenamiento, deberan constituir fondos especiales para cada uno de los regimenes de seguridad
social, a través de fideicomisos privados, cuya finalidad sera contar con recursos financieros que, en caso
necesario, apoyen el funcionamiento de estos seguros, conforme a lo siguiente:
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VL.

Los fideicomisos a que se refiere este articulo seran irrevocables. Las aportaciones provendran
de la liberacién de la reserva de contingencia a que se refiere la fraccion V del articulo 216 de la
presente Ley.

Las aportaciones a que se refiere el parrafo anterior seran cubiertas por las Instituciones de
Seguros con base en sus riesgos a retencion, en la forma y términos que determine la Comision,
mediante disposiciones de caracter general. En caso de que las Instituciones de Seguros no
hagan la aportacion dentro del plazo previsto en dichas disposiciones de caracter general,
deberan pagar al fideicomiso una indemnizaciéon equivalente a 1.5 veces la tasa de referencia
indicada en la fraccion Il del articulo 486 de esta Ley, la cual sera aplicable a cada dia en que
exista mora y durante el plazo que dure ésta.

La Secretaria sefialara la institucion que fungira como fiduciaria y autorizara el contrato de
fideicomiso respectivo;

Seran fideicomisarios de los fideicomisos a que se refiere este articulo:

a) Cada instituto o entidad de seguridad social, seguin corresponda, para el efecto indicado en
el inciso a) de la fraccién Il de este articulo;

b) Las Instituciones de Seguros fideicomitentes, para efectos de lo dispuesto en el inciso b) de
la fraccion Il de este articulo, y

c) El Gobierno Federal, o el que corresponda tratandose de regimenes de seguridad social
regulados por disposiciones legales del Distrito Federal, de los Estados o de los Municipios,
cuando existan remanentes en el caso de extincion del fideicomiso;

El objeto de dichos fideicomisos sera contar con recursos econdmicos necesarios para:

a) Proveer de fondos al instituto o entidad de seguridad social que corresponda, previa
instruccién de la Secretaria, para que cubra a la Institucion de Seguros fideicomitente los
recursos que requiera, en el supuesto de que el monto constitutivo que se le haya
entregado originalmente para la contratacion de un seguro de pensiones de renta vitalicia o
de sobrevivencia, haya sido insuficiente para cubrir las pensiones correspondientes, en
virtud de cambios en la composicidn y caracteristicas familiares de un pensionado y las
ayudas asistenciales a las que tuviere derecho, y

b) Apoyar a las Instituciones de Seguros fideicomitentes que demuestren, a satisfaccion de la
Secretaria, que no cuentan con los recursos necesarios para hacer frente a sus
obligaciones derivadas de los seguros de pensiones de renta vitalicia o de sobrevivencia a
que se refieren las leyes de seguridad social respectivas, por presentarse cualquiera de los
supuestos siguientes:

1. Desviacion generalizada en la siniestralidad del mercado, respecto de las hipétesis
demograficas adoptadas en el calculo de los montos constitutivos;

2. Variacién en los mercados financieros que impida a dichas Instituciones de Seguros
obtener los productos financieros necesarios para incrementar adecuadamente sus
reservas técnicas y en consecuencia, contar con los recursos suficientes para cumplir con
sus obligaciones respecto a los asegurados, o

3. Cuando, por cualquier motivo, las Instituciones de Seguros presenten problemas que
pongan en peligro su estabilidad o solvencia;

Los apoyos previstos en el inciso b) de la fraccién 11l de este articulo, tendra como unico propdsito
salvaguardar los intereses de los asegurados y beneficiarios, por lo que dichos apoyos soélo
podran destinarse a complementar los recursos que respalden la reserva de riesgos en curso a
que se refiere el numeral 4, del inciso a), de la fraccion | del articulo 217 de esta Ley, respecto de
las prestaciones establecidas en las leyes de seguridad social respectivas;

En el supuesto previsto en el numeral 1 del inciso b) de la fraccién Il de este articulo, previo al
otorgamiento del apoyo del fondo especial se debera agotar el saldo de las reservas matematica
especial y de contingencia de la Institucion de Seguros respectiva;

En el supuesto a que se refiere el numeral 2 del inciso b) de la fraccion lll de este articulo, el
apoyo del fondo especial sélo podra otorgarse una vez que se haya agotado el saldo de la
reserva para fluctuacion de inversiones de la Institucion de Seguros de que se trate;
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VILI.

VIIL.

En adicion a lo establecido en las fracciones V y VI de este articulo, los apoyos previstos en los
numerales 1 y 2 del inciso b) de la fraccion Ill de este precepto, s6lo podran otorgarse a las
Instituciones de Seguros cuando la problematica se derive de situaciones de mercado y los
referidos apoyos se entreguen de manera general a todas las Instituciones de Seguros;

En el supuesto a que se refiere el numeral 3 del inciso b) de la fraccion Il del presente articulo, o
bien cuando no se cumpla lo sefialado en la fraccién VIl anterior, el apoyo requerira previa
intervencion con caracter de gerencia de la Institucion de Seguros de que se trate por parte de la
Comision en los términos de esta Ley. En este caso, el interventor gerente determinara y
propondra a la Secretaria el monto de recursos necesarios para apoyar la reconstitucion de las
reservas técnicas de la Institucion de Seguros, debiéndose proceder a la cesion de la cartera a
otra Institucion de Seguros, a la revocacién de la autorizacion y al inicio del proceso de
liquidacion administrativa de la sociedad. En este caso, la institucion fiduciaria estara obligada a
concurrir al procedimiento de liquidacién administrativa en el que tendra la preferencia prevista en
el articulo 436 de esta Ley para recuperar, en beneficio del fondo especial previsto en este
articulo, el importe del apoyo otorgado a la Institucion de Seguros;

La Secretaria, escuchando la opinion de la Comision, determinara los criterios, forma y términos
en que se asignaran los apoyos previstos en el inciso b) de la fraccion Il de este articulo,
atendiendo a los supuestos previstos en el mismo, y

La Secretaria autorizara el régimen a que se sujetard la inversion del patrimonio de los
fideicomisos a que se refiere este articulo, considerando los principios y disposiciones previstos
en esta Ley para la cobertura de la Base de Inversién de las Instituciones de Seguros. Asimismo,
la Secretaria autorizard, previo analisis de la propuesta del comité técnico de los fideicomisos, la
administracion de los recursos atendiendo a los objetivos sefialados en el presente articulo.

La Comisién ejercera sus funciones de inspeccion y vigilancia respecto de los fideicomisos a que se refiere
el presente articulo.

TiTULO SEXTO
DE LOS PROCEDIMIENTOS
CAPITULO PRIMERO
DE LOS PROCEDIMIENTOS DE SEGUROS

ARTICULO 276.- Si una Institucién de Seguros no cumple con las obligaciones asumidas en el contrato de
seguro dentro de los plazos con que cuente legalmente para su cumplimiento, deberé pagar al acreedor una
indemnizacion por mora de acuerdo con lo siguiente:

Las obligaciones en moneda nacional se denominaran en Unidades de Inversién, al valor de
éstas en la fecha del vencimiento de los plazos referidos en la parte inicial de este articulo y su
pago se hara en moneda nacional, al valor que las Unidades de Inversiéon tengan a la fecha en
que se efectue el mismo, de conformidad con lo dispuesto en el parrafo segundo de la fraccion
VIl de este articulo.

Ademas, la Institucion de Seguros pagara un interés moratorio sobre la obligacion denominada
en Unidades de Inversion conforme a lo dispuesto en el parrafo anterior, el cual se capitalizara
mensualmente y cuya tasa sera igual al resultado de multiplicar por 1.25 el costo de captacion a
plazo de pasivos denominados en Unidades de Inversidon de las instituciones de banca multiple
del pais, publicado por el Banco de México en el Diario Oficial de la Federacion, correspondiente
a cada uno de los meses en que exista mora;

Cuando la obligacién principal se denomine en moneda extranjera, adicionalmente al pago de esa
obligacion, la Institucién de Seguros estara obligada a pagar un interés moratorio el cual se
capitalizara mensualmente y se calculara aplicando al monto de la propia obligacion, el
porcentaje que resulte de multiplicar por 1.25 el costo de captacion a plazo de pasivos
denominados en ddlares de los Estados Unidos de Ameérica, de las instituciones de banca
multiple del pais, publicado por el Banco de México en el Diario Oficial de la Federacion,
correspondiente a cada uno de los meses en que exista mora;

En caso de que a la fecha en que se realice el calculo no se hayan publicado las tasas de
referencia para el calculo del interés moratorio a que aluden las fracciones | y Il de este articulo,
se aplicara la del mes inmediato anterior y, para el caso de que no se publiquen dichas tasas, el
interés moratorio se computara multiplicando por 1.25 la tasa que las sustituya, conforme a las
disposiciones aplicables;



(Segunda Seccion) DIARIO OFICIAL Jueves 4 de abril de

2013

V.

VL.

VIL.

VIIL.

Los intereses moratorios a que se refiere este articulo se generaran por dia, a partir de la fecha
del vencimiento de los plazos referidos en la parte inicial de este articulo y hasta el dia en que se
efectle el pago previsto en el parrafo segundo de la fraccion VIl de este articulo. Para su calculo,
las tasas de referencia a que se refiere este articulo deberan dividirse entre trescientos sesenta y
cinco y multiplicar el resultado por el nimero de dias correspondientes a los meses en que
persista el incumplimiento;

En caso de reparacion o reposicion del objeto siniestrado, la indemnizacién por mora consistira
unicamente en el pago del interés correspondiente a la moneda en que se haya denominado la
obligacion principal conforme a las fracciones | y Il de este articulo y se calculara sobre el importe
del costo de la reparacion o reposicion;

Son irrenunciables los derechos del acreedor a las prestaciones indemnizatorias establecidas en
este articulo. El pacto que pretenda extinguirlos o reducirlos no surtira efecto legal alguno. Estos
derechos surgirdn por el solo transcurso del plazo establecido por la Ley para el pago de la
obligacion principal, aunque ésta no sea liquida en ese momento.

Una vez fijado el monto de la obligacién principal conforme a lo pactado por las partes o en la
resolucion definitiva dictada en juicio ante el juez o arbitro, las prestaciones indemnizatorias
establecidas en este articulo deberan ser cubiertas por la Instituciéon de Seguros sobre el monto
de la obligacién principal asi determinado;

Si en el juicio respectivo resulta procedente la reclamacién, aun cuando no se hubiere
demandado el pago de la indemnizacion por mora establecida en este articulo, el juez o arbitro,
ademas de la obligaciéon principal, debera condenar al deudor a que también cubra esas
prestaciones conforme a las fracciones precedentes;

La indemnizacion por mora consistente en el sistema de actualizacién e intereses a que se
refieren las fracciones |, II, Ill y IV del presente articulo sera aplicable en todo tipo de seguros,
salvo tratandose de seguros de caucion que garanticen indemnizaciones relacionadas con el
impago de créditos fiscales, en cuyo caso se estara a lo dispuesto por el Cédigo Fiscal de la
Federacion.

El pago que realice la Institucion de Seguros se hara en una sola exhibicion que comprenda el
saldo total por los siguientes conceptos:

a) Los intereses moratorios;
b) La actualizacién a que se refiere el primer parrafo de la fraccion | de este articulo, y
c) La obligacién principal.

En caso de que la Institucion de Seguros no pague en una sola exhibicion la totalidad de los
importes de las obligaciones asumidas en el contrato de seguros y la indemnizacién por mora, los
pagos que realice se aplicaran a los conceptos sefialados en el orden establecido en el parrafo
anterior, por lo que la indemnizacion por mora se continuara generando en términos del presente
articulo, sobre el monto de la obligacién principal no pagada, hasta en tanto se cubra en su
totalidad.

Cuando la Institucion interponga un medio de defensa que suspenda el procedimiento de
ejecucion previsto en esta ley, y se dicte sentencia firme por la que queden subsistentes los actos
impugnados, el pago o cobro correspondientes deberan incluir la indemnizaciéon por mora que
hasta ese momento hubiere generado la obligacion principal, y

Si la Institucion de Seguros, dentro de los plazos y términos legales, no efectia el pago de las
indemnizaciones por mora, el juez o la Comisién Nacional para la Proteccion y Defensa de los
Usuarios de Servicios Financieros, seguin corresponda, le impondran una multa de 1000 a 15000
Dias de Salario.

En el caso del procedimiento administrativo de ejecucion previsto en el articulo 278 de esta Ley, si la
institucion de seguros, dentro de los plazos o términos legales, no efectian el pago de las indemnizaciones
por mora, la Comision le impondra la multa sefialada en esta fraccion, a peticion de la autoridad ejecutora que
corresponda conforme a la fraccién Il de dicho articulo.

ARTICULO 277.- En materia jurisdiccional para el cumplimiento de la sentencia ejecutoriada que se dicte
en el procedimiento, el Juez de los autos requerira a la Institucion de Seguros, si hubiere sido condenada,
para que compruebe dentro de las setenta y dos horas siguientes, haber pagado las prestaciones a que
hubiere sido condenada y en caso de omitir la comprobacion, el Juez ordene al intermediario del mercado de
valores o a la institucion depositaria de los valores de la Institucién de Seguros que, sin responsabilidad para
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la institucion depositaria y sin requerir el consentimiento de la Institucion de Seguros, efectue el remate de
valores propiedad de la Institucién de Seguros, o, tratandose de instituciones para el depésito de valores a
que se refiere la Ley del Mercado de Valores, transfiera los valores a un intermediario del mercado de valores
para que éste efectle dicho remate.

En los contratos que celebren las Instituciones de Seguros para la administracion, intermediacion, deposito
o custodia de titulos o valores que formen parte de su activo, debera establecerse la obligacion del
intermediario del mercado de valores o de la institucion depositaria de dar cumplimiento a lo previsto en el
parrafo anterior.

Tratdndose de los contratos que celebren las Instituciones de Seguros con instituciones depositarias de
valores, debera preverse el intermediario del mercado de valores al que la institucion depositaria debera
transferir los valores para dar cumplimiento a lo sefialado en el parrafo anterior y con el que la Institucién de
Seguros debera tener celebrado un contrato en el que se establezca la obligacién de rematar valores para dar
cumplimiento a lo previsto en este articulo.

Los intermediarios del mercado de valores y las instituciones depositarias de los valores con los que las
Instituciones de Seguros tengan celebrados contratos para la administracion, intermediacion, depdsito o
custodia de titulos o valores que formen parte de su activo, quedaran sujetos, en cuanto a lo sefalado en el
presente articulo, a lo dispuesto en esta Ley y a las demas disposiciones aplicables.

La competencia por territorio para demandar en materia de seguros sera determinada, a eleccién del
reclamante, en razén del domicilio de cualquiera de las delegaciones de la Comisiéon Nacional para la
Proteccion y Defensa de los Usuarios de Servicios Financieros. Asimismo, sera competente el Juez del
domicilio de dicha delegacidn; cualquier pacto que se estipule contrario a lo dispuesto en este parrafo, sera
nulo.

ARTICULO 278.- Los seguros de caucion que las Instituciones de Seguros otorguen a favor de la
Federacion, del Distrito Federal, de los Estados y de los Municipios, se haran efectivos, a eleccion del
asegurado, haciendo valer sus derechos ante la Comision Nacional para la Proteccion y Defensa de los
Usuarios de Servicios Financieros o bien, ante los tribunales competentes, siguiendo los procedimientos
establecidos en las disposiciones legales aplicables. Estos asegurados también podran optar por requerir las
indemnizaciones derivadas de los seguros de caucion de acuerdo con las disposiciones que a continuacién se
sefialan y de conformidad con las bases que fije el Reglamento de este articulo, excepto tratandose de los
seguros de caucién que se otorguen a favor de la Federacion para garantizar indemnizaciones relacionadas
con el incumplimiento de obligaciones fiscales a cargo de terceros, caso en que se estara a lo dispuesto por el
Cadigo Fiscal de la Federacion:

. Las Instituciones de Seguros estaran obligadas a enviar, segun sea el caso, a la Tesoreria de la
Federacion, a la Tesoreria del Gobierno del Distrito Federal, o bien a las autoridades estatales o
municipales que correspondan, una copia de todos los certificados de seguro de caucién que
expidan a su favor. El cumplimiento de esta obligacion podra pactarse mediante el uso de los
medios a que se refiere el articulo 214 de esta Ley;

1. Al hacerse exigible un seguro de caucion a favor de la Federacién, la autoridad que lo hubiere
aceptado, con domicilio en el Distrito Federal o bien en alguna de las entidades federativas,
acompafando los comprobantes para exigir el monto de la indemnizacion liquida conforme a lo
previsto en el certificado de seguro de caucion, debera comunicarlo a la autoridad ejecutora mas
préxima a la ubicacion donde se encuentren instaladas las oficinas principales, sucursales,
oficinas de servicio o bien a la del domicilio del apoderado designado por la Institucion de
Seguros para recibir requerimientos de pago, correspondientes a cada una de las regiones
competencia de las Salas Regionales del Tribunal Federal de Justicia Fiscal y Administrativa.

La autoridad ejecutora facultada para ello en los términos de las disposiciones que le resulten
aplicables, procedera a requerir de pago, en forma personal, o bien por correo certificado con
acuse de recibo, a la Institucion de Seguros, de manera motivada y fundada, acompafiando los
comprobantes para exigir el monto de la indemnizacién liquida conforme a lo previsto en el
certificado de seguro de caucion, en los establecimientos o en el domicilio del apoderado
designado, en los términos a que se hace cita en el parrafo anterior.

Tratdndose del Distrito Federal, de los Estados y de los Municipios, el requerimiento de pago, lo
llevaran a cabo en los términos anteriores, las autoridades ejecutoras correspondientes.

En consecuencia, no surtiran efecto los requerimientos que se hagan a los agentes de seguros, ni
los efectuados por autoridades distintas de las ejecutoras facultadas para ello;
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Dentro de un plazo de treinta dias contado a partir del dia siguiente a aquél en que surta efectos
la notificacion del requerimiento de pago, la Institucion de Seguros debera comprobar, ante la
autoridad ejecutora correspondiente, que hizo el pago o que demandd la nulidad del
requerimiento de pago, en los términos de la fraccion IV de este articulo.

En caso contrario, dentro de los veinticinco dias habiles siguientes al vencimiento de dicho plazo,
la autoridad ejecutora de que se trate con conocimiento de la Institucién de Seguros, solicitara a
la Comision que ordene se rematen valores propiedad de la Institucion de Seguros, bastantes
para cubrir el importe del requerimiento de pago, mas la indemnizacién por mora que hasta ese
momento se hubiera generado. La Comisién requerira a la Institucién de Seguros para que, en un
plazo de cinco dias habiles, acredite haber hecho el pago correspondiente o demandado la
nulidad del mismo, apercibiéndola de que de no comprobar alguno de esos supuestos ordenara
el remate solicitado.

Si la Institucion de Seguros se presenta a realizar el pago del importe requerido, debera realizarlo
junto con la indemnizacion por mora que hasta ese momento se hubiera generado, de
conformidad con lo previsto en el parrafo segundo de la fraccion VIII del articulo 276 de esta Ley.

Para el remate de valores, la Comisién procedera a realizar las siguientes acciones:

a) Contar con los registros sobre las inversiones en valores de las Instituciones de Seguros
autorizadas para operar los seguros de caucion, y

b) Ordenar, bajo apercibimiento de aplicacion de la medida de apremio que para este
supuesto se prevé con multa prevista en el articulo 472 de esta Ley, el remate o la
transferencia de valores una vez transcurridos los cinco dias habiles otorgados a la
Institucién de Seguros sin que se haya acreditado el pago, para lo cual girara oficio al
intermediario del mercado de valores o a la instituciéon depositaria de los valores
correspondiente, solicitandole llevar a cabo, dentro del plazo improrrogable de cinco dias
habiles, el remate o la transferencia de los valores suficientes para cubrir el monto del
requerimiento.

Del oficio al que se refiere el inciso b) anterior, debera entregar copia a la Institucién de Seguros,
a efecto de que, previo a que fenezca el plazo otorgado, en su caso, manifieste ante la Comision
haber realizado el pago respectivo, informando también al intermediario del mercado de valores o
a la instituciéon depositaria de los valores de que se trate, para los fines correspondientes.

Para los efectos previstos en esta fraccion, la Comisién ordenara al intermediario del mercado de
valores o a la institucion depositaria de los valores de la Institucion de Seguros que, sin
responsabilidad para la institucién depositaria y sin requerir el consentimiento de la Institucion de
Seguros, efectue el remate de valores propiedad de la Institucion de Seguros, o, tratandose de
instituciones para el depdsito de valores a que se refiere la Ley del Mercado de Valores, transfiera
los valores a un intermediario del mercado de valores para que éste efectie dicho remate.

Es obligacion de los intermediarios del mercado de valores y de las instituciones para el depdsito
de valores, acatar la orden de remate o de transferencia de valores a un intermediario del
mercado de valores para que éste proceda al mismo, que le notifique la Comision, a efecto de
que con el producto del remate adquieran el billete de depdsito por el monto que corresponda, a
nombre y disposicién de la autoridad ejecutora de que se trate, el cual debera hacerse llegar a la
Comision para que ésta lo entregue a dicha autoridad.

Si se incumple con dicha obligacion se hara efectiva la medida de apremio que para dichos
supuestos se prevé en el segundo, tercer y cuarto parrafo del articulo 472 de esta ley, y se
ordenara nuevamente el remate o la transferencia de valores, para lo cual se otorgara un plazo
adicional de cinco dias para efectuarlo.

El incumplimiento de la orden en el plazo adicional de cinco dias a que se refiere el parrafo
anterior, sera sancionado penalmente, conforme a lo dispuesto en el sexto parrafo del articulo
498 de esta Ley.

En los contratos que celebren las Instituciones de Seguros para la administracion, intermediacion,
deposito o custodia de titulos o valores que formen parte de su activo, debera establecerse la
obligacion del intermediario del mercado de valores o de la institucion depositaria de dar
cumplimiento a lo previsto en el tercer parrafo de este inciso b). Adicionalmente, en dichos
contratos, debera establecerse que el incumplimiento de la orden de remate o de transferencia
sera sancionado en términos del articulo 498.
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Tratandose de los contratos que celebren las Instituciones de Seguros con instituciones
depositarias de valores, debera preverse el intermediario del mercado de valores al que la
institucion depositaria debera transferir los valores para dar cumplimiento a lo sefalado en el
parrafo anterior y con el que la Institucion de Seguros debera tener celebrado un contrato en el
que se establezca la obligacion de rematar valores para dar cumplimiento a lo previsto en esta
fraccion.

Los intermediarios del mercado de valores y las instituciones depositarias de los valores con los
que las Instituciones de Seguros tengan celebrados contratos para la administracion,
intermediacion, depdsito o custodia de titulos o valores que formen parte de su activo, quedaran
sujetos, en cuanto a lo sefalado en el presente articulo, a lo dispuesto en esta Ley, a las demas
disposiciones aplicables y a la competencia de la Comision. El incumplimiento de las obligaciones
previstas en este articulo, sera sancionado por la Comisién conforme a este ordenamiento, con
independencia de las demas responsabilidades que del mismo pudieran derivar;

En caso de inconformidad contra el requerimiento de pago, la Institucion de Seguros, dentro del
plazo de treinta dias sefialado en la fraccion Ill de este articulo demandara la nulidad del
requerimiento de pago ante la Sala Regional del Tribunal Federal de Justicia Fiscal y
Administrativa de la jurisdiccién que corresponda a la ubicacién de los establecimientos o la del
apoderado designado, a que se hace cita en la fraccion Il, primer parrafo, de este articulo, donde
se hubiere formulado el citado requerimiento, debiendo la autoridad ejecutora o, en su caso, la
Comision, suspender el procedimiento de ejecucion cuando se informe y compruebe que se ha
presentado oportunamente la demanda respectiva, exhibiéndose al efecto copia sellada de la
misma.

También se suspendera dicho procedimiento cuando se informe y compruebe ante la ejecutora
que, derivado de un medio de defensa legal pendiente de resolucion firme, promovido por el
contratante del seguro en el que se cuestione el cumplimiento de la obligacién principal, se
concedié la suspension de la ejecucion del certificado de seguro de caucion;

En el mismo requerimiento de pago que formule la autoridad ejecutora se apercibira a la
Institucion de Seguros, de que si dentro de los plazos sefialados en el presente articulo, no hace
el pago de las indemnizaciones que se le reclaman, se le remataran valores en los términos de
este articulo;

El procedimiento de ejecucion solamente terminara por una de las siguientes causas:
a) Por pago voluntario;
b) Por haberse hecho efectivo el cobro en ejecucion forzosa;

c) Por sentencia firme del Tribunal Federal de Justicia Fiscal y Administrativa, que declare la
nulidad del requerimiento de pago, o

d) Porque la autoridad que hubiere hecho el requerimiento se desistiere del cobro.

Los oficios de desistimiento de cobro, necesariamente deberan suscribirlos los funcionarios
facultados o autorizados para ello;

En caso de que la Institucion de Seguros sostenga que una pdliza o certificado de seguro de
caucion sean falsos, la Comision soélo suspendera o dara por terminado el procedimiento de
remate de valores, por resolucion expresa que reciba del Ministerio Publico o del Juez que
conozca del asunto, o bien cuando la Comision hubiera emitido la opinidon a que se refiere el
articulo 494 de este ordenamiento, en el sentido de que podria constituirse el delito previsto en el
articulo 506, fraccion 1V, de esta Ley;

Cuando se haga efectivo un seguro de caucion conforme al procedimiento de ejecucion
establecido en este articulo, la indemnizacién por mora debera pagarse de conformidad con lo
previsto en el segundo parrafo de la fraccion VIII del articulo 276 de esta Ley, y

En la determinacion del monto del requerimiento por la obligaciéon principal, asi como de la
indemnizaciéon por mora, se consideraran, inclusive, las fracciones del peso como unidad del
sistema monetario nacional. No obstante, para efectuar los pagos, los montos que comprendan
fracciones de peso se ajustaran a la unidad inmediata inferior cuando contengan cantidades de 1
hasta 50 centavos; de la misma forma, los que contengan cantidades de 51 a 99 centavos, se
ajustaran a la unidad inmediata superior.
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CAPITULO SEGUNDO
DE LOS PROCEDIMIENTOS DE FIANZAS

ARTICULO 279.- Los beneficiarios de fianzas deberan presentar sus reclamaciones por responsabilidades
derivadas de los derechos y obligaciones que consten en la pdliza respectiva, directamente ante la Institucion.
En caso que ésta no le dé contestacion dentro del término legal o que exista inconformidad respecto de la
resolucion emitida por la misma, el reclamante podra, a su eleccién, hacer valer sus derechos ante la
Comisidon Nacional para la Proteccion y Defensa de los Usuarios de Servicios Financieros o bien, ante los
tribunales competentes en los términos previstos por el articulo 280 de esta Ley.

En las reclamaciones en contra de las Instituciones, se observara lo siguiente:

I El beneficiario requerira por escrito a la Institucion de que se trate el pago de la fianza,
acompafando la documentacion y demdas elementos que sean necesarios para demostrar la
existencia y la exigibilidad de la obligacién garantizada por la fianza.

La Institucién tendra derecho a solicitar al beneficiario todo tipo de informacién o documentacion
que sean necesarias relacionadas con la fianza motivo de la reclamacion, para lo cual dispondra
de un plazo hasta de quince dias, contado a partir de la fecha en que le fue presentada dicha
reclamacion. En este caso, el beneficiario tendra quince dias para proporcionar la documentacion
e informacién requeridas y de no hacerlo en dicho término, se tendra por integrada la
reclamacion.

Si la Institucién no hace uso del derecho a que se refiere el parrafo anterior, se tendra por
integrada la reclamacién del beneficiario.

Una vez integrada la reclamacion en los términos de los dos parrafos anteriores, la Institucion
tendra un plazo hasta de treinta dias, contado a partir de la fecha en que fue integrada la
reclamacion, para proceder a su pago, 0 en su caso, para comunicar por escrito al beneficiario las
razones, causas o motivos de su improcedencia;

1. Si a juicio de la Instituciéon procede parcialmente la reclamacion, podra hacer el pago de lo que
reconozca dentro del plazo que corresponda, conforme a lo establecido en la fraccién anterior y el
beneficiario estara obligado a recibirlo, sin perjuicio de que haga valer sus derechos por la
diferencia, en los términos de la fraccion Il de este articulo. Si el pago se hace después del plazo
referido, la Institucion debera cubrir los intereses mencionados en el articulo 283 de esta Ley, en
el lapso que dicho articulo establece, contado a partir de la fecha en que debié hacerse el pago,
teniendo el beneficiario accién en los términos del articulo 280 de esta Ley;

111. Cuando el beneficiario no esté conforme con la resolucién que le hubiere comunicado la
Institucién, podra a su eleccidn, acudir ante la Comisién Nacional para la Proteccion y Defensa de
los Usuarios de Servicios Financieros a efecto de que su reclamacion se lleve a través de un
procedimiento conciliatorio, o hacer valer sus derechos ante los tribunales competentes conforme
a lo establecido en el articulo 280 de esta Ley, y

IV. La sola presentacion de la reclamacion a la Institucion en los términos de la fraccion | de este
articulo, interrumpira la prescripcion establecida en el articulo 175 de esta Ley.

ARTICULO 280.- Los juicios contra las Instituciones se substanciaran conforme a las siguientes reglas:

. Se emplazara a la Institucion y se le correra traslado de la demanda para que la conteste en un
plazo de cinco dias habiles, aumentados con los que correspondan por razon de la distancia;

1. Se concedera un término ordinario de prueba por diez dias habiles, transcurrido el cual actor y
demandado, sucesivamente, gozaran de un plazo de tres dias habiles para alegar por escrito;

Il. El tribunal o juez dictara sentencia en el plazo de cinco dias habiles;

V. Contra las sentencias dictadas en los juicios a que se refiere este articulo, procedera el recurso
de apelacion en ambos efectos en términos del Codigo de Comercio. Contra las demas
resoluciones, procederan los recursos que establece dicho Codigo;

V. Las sentencias y mandamientos de embargo dictados en contra de las Instituciones, se
ejecutaran conforme a las siguientes reglas:

a) Tratandose de sentencia ejecutoriada que condene a pagar a la Institucion, el Juez de los
autos requerira a la Institucién, si hubiere sido condenada, para que compruebe dentro de
las setenta y dos horas siguientes, haber pagado las prestaciones a que hubiere sido
condenada y en caso de omitir la comprobacion, el Juez ordene al intermediario del
mercado de valores o a la institucion depositaria de los valores de la Institucién que, sin
responsabilidad para la institucion depositaria y sin requerir el consentimiento de la
Institucion, efectie el remate de valores propiedad de la Institucion, o, tratdndose de
instituciones para el depdsito de valores a que se refiere la Ley del Mercado de Valores,
transfiera los valores a un intermediario del mercado de valores para que éste efectue dicho
remate.
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En los contratos que celebren las Instituciones para la administracion, intermediacion,
deposito o custodia de titulos o valores que formen parte de su activo, debera establecerse
la obligacién del intermediario del mercado de valores o de la institucion depositaria de dar
cumplimiento a lo previsto en este inciso.

Tratandose de los contratos que celebren las Instituciones con instituciones depositarias de
valores, debera preverse el intermediario del mercado de valores al que la institucion
depositaria debera transferir los valores para dar cumplimiento a lo sefialado en el parrafo
anterior y con el que la Institucion deberd tener celebrado un contrato en el que se
establezca la obligacion de rematar valores para dar cumplimiento a lo previsto en este
inciso.

Los intermediarios del mercado de valores y las instituciones depositarias de los valores
con los que las Instituciones tengan celebrados contratos para la administracion,
intermediacién, deposito o custodia de titulos o valores que formen parte de su activo,
quedaran sujetos, en cuanto a lo sefialado en el presente articulo, a lo dispuesto en esta
Ley y a las demas disposiciones aplicables, y

b) Tratdndose de mandamientos de embargo dictados por la autoridad judicial o
administrativa, la Comisién Nacional para la Proteccion y Defensa de los Usuarios de
Servicios Financieros determinara los bienes de la Institucidon que deban afectarse en
garantia exclusiva del cumplimiento de las obligaciones por las que se ordend el embargo.
La referida Comision dictara las disposiciones de caracter general sobre el depésito de
dichos bienes;

VL. El Cdédigo de Comercio y el Cdédigo Federal de Procedimientos Civiles, en ese orden, son
supletorios de las reglas procesales contenidas en este articulo y son aplicables al juicio todas las
instituciones procesales que establecen dichos ordenamientos;

VIl Los particulares podran elegir libremente jueces federales o locales para el tramite de su
reclamacion, y

VIII. Las Instituciones tendran derecho, en los términos de la legislacion aplicable, a oponer todas las
excepciones que sean inherentes a la obligacion principal, incluyendo todas las causas de
liberacion de la fianza.

ARTICULO 281.- Las fianzas que se otorguen ante autoridades judiciales, que no sean del orden penal,
se haran efectivas a eleccion de los acreedores de la obligaciéon principal, siguiendo los procedimientos
establecidos en los articulos 279 y 280 de la presente Ley.

Para el caso de que se hagan exigibles las fianzas sefialadas en el parrafo anterior, durante la tramitacion
de los procesos en los que hayan sido exhibidas, el acreedor de la obligacion principal podra iniciar un
incidente para su pago, ante la propia autoridad judicial que conozca del proceso de que se trate, en los
términos del Codigo Federal de Procedimientos Civiles. En este supuesto, al escrito incidental se
acompafaran los documentos que justifiquen la exigibilidad de la obligacion garantizada por la fianza.

ARTICULO 282.- Las fianzas que las Instituciones otorguen a favor de la Federacion, del Distrito Federal,
de los Estados y de los Municipios, se haran efectivas, a eleccion del beneficiario, siguiendo los
procedimientos establecidos en el articulo 279 de esta Ley, o bien, de acuerdo con las disposiciones que a
continuacién se sefialan y de conformidad con las bases que fije el Reglamento de este articulo, excepto las
que se otorguen a favor de la Federacién para garantizar obligaciones fiscales a cargo de terceros, caso en
que se estara a lo dispuesto por el Codigo Fiscal de la Federacion:

. Las Instituciones estaran obligadas a enviar, segun sea el caso, a la Tesoreria de la Federacion, a
la Tesoreria del Gobierno del Distrito Federal, o bien a las autoridades estatales o municipales
que correspondan, una copia de todas las polizas de fianzas que expidan a su favor. El
cumplimiento de esta obligacion podra pactarse mediante el uso de los medios a que se refiere el
articulo 214 de esta Ley;

1. Al hacerse exigible una fianza a favor de la Federacion, la autoridad que la hubiere aceptado, con
domicilio en el Distrito Federal o bien en alguna de las entidades federativas, acompafando la
documentacion relativa a la fianza y a la obligacion por ella garantizada, debera comunicarlo a la
autoridad ejecutora mas préxima a la ubicacion donde se encuentren instaladas las oficinas
principales, sucursales, oficinas de servicio o bien a la del domicilio del apoderado designado por
la Institucion para recibir requerimientos de pago, correspondientes a cada una de las regiones
competencia de las Salas Regionales del Tribunal Federal de Justicia Fiscal y Administrativa.
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La autoridad ejecutora facultada para ello en los términos de las disposiciones que le resulten
aplicables, procedera a requerir de pago, en forma personal, o bien por correo certificado con
acuse de recibo, a la Institucién, de manera motivada y fundada, acompanando los documentos
que justifiquen la exigibilidad de la obligacidon garantizada por la fianza, en los establecimientos o
en el domicilio del apoderado designado, en los términos a que se hace cita en el parrafo anterior.

Tratandose del Distrito Federal, de los Estados y de los Municipios, el requerimiento de pago, lo
llevaran a cabo en los términos anteriores, las autoridades ejecutoras correspondientes.

En consecuencia, no surtiran efecto los requerimientos que se hagan a los agentes de fianzas, ni
los efectuados por autoridades distintas de las ejecutoras facultadas para ello;

Dentro de un plazo de treinta dias contado a partir del dia siguiente a aquél en que surta efectos
la notificacién del requerimiento de pago, la Institucion debera comprobar, ante la autoridad
ejecutora correspondiente, que hizo el pago o que demandé la nulidad del requerimiento de pago,
en los términos de la fraccion IV de este articulo.

En caso contrario, dentro de los veinticinco dias habiles siguientes al vencimiento de dicho plazo,
la autoridad ejecutora de que se trate con conocimiento de la Institucién, solicitara a la Comision
que ordene se rematen valores propiedad de la Institucion, bastantes para cubrir el importe del
requerimiento de pago, mas la indemnizaciéon por mora que hasta ese momento se hubiera
generado. La Comisién requerird a la Institucion para que, en un plazo de cinco dias habiles,
acredite haber hecho el pago correspondiente 0 demandado la nulidad del mismo, apercibiéndola
de que de no comprobar alguno de esos supuestos ordenara el remate solicitado.

Si la Institucion se presenta a realizar el pago del importe requerido, debera realizarlo junto con la
indemnizacién por mora que hasta ese momento se hubiera generado, de conformidad con lo
previsto en el parrafo segundo de la fraccién VIII del articulo 283 de esta Ley.

Para el remate de valores, la Comisién procedera a realizar las siguientes acciones:
a) Contar con los registros sobre las inversiones en valores de las Instituciones, y

b) Ordenar, bajo apercibimiento de aplicacion de la medida de apremio que para este
supuesto se prevé con multa prevista en el articulo 472 de esta Ley, el remate o la
transferencia de valores una vez transcurridos los cinco dias habiles otorgados a Ia
Institucién de Seguros sin que se haya acreditado el pago, para lo cual girara oficio al
intermediario del mercado de valores o a la institucién depositaria de los valores
correspondiente, solicitandole llevar a cabo, dentro del plazo improrrogable de cinco dias
habiles, el remate o la transferencia de los valores suficientes para cubrir el monto del
requerimiento.

Del oficio al que se refiere el inciso b) anterior, debera entregar copia a la Institucion, a efecto de
que, previo a que fenezca el plazo otorgado, en su caso, manifieste ante la Comision haber
realizado el pago respectivo, informando también al intermediario del mercado de valores o a la
institucion depositaria de los valores de que se trate, para los fines correspondientes.

Para los efectos previstos en esta fraccion, la Comision ordenara al intermediario del mercado de
valores o a la institucién depositaria de los valores de la Institucion que, sin responsabilidad para
la institucién depositaria y sin requerir el consentimiento de la Institucién, efectiue el remate de
valores propiedad de la Institucién, o, tratandose de instituciones para el depdsito de valores a
que se refiere la Ley del Mercado de Valores, transfiera los valores a un intermediario del
mercado de valores para que éste efectue dicho remate.

Es obligacion de los intermediarios del mercado de valores y de las instituciones para el depésito
de valores, acatar la orden de remate o de transferencia de valores a un intermediario del
mercado de valores para que éste proceda al mismo, que le notifique la Comision, a efecto de
que con el producto del remate adquieran el billete de depdsito por el monto que corresponda, a
nombre y disposicion de la autoridad ejecutora de que se trate, el cual debera hacerse llegar a la
Comision para que ésta lo entregue a dicha autoridad.

Si se incumple con dicha obligacion se hara efectiva la medida de apremio que para dichos
supuestos se prevé en el segundo, tercer y cuarto parrafo del articulo 472 de esta ley, y se
ordenara nuevamente el remate o la transferencia de valores, para lo cual se otorgara un plazo
adicional de cinco dias para efectuarlo.

El incumplimiento de la orden en el plazo adicional de cinco dias a que se refiere el parrafo
anterior, sera sancionado penalmente, conforme a lo dispuesto en el sexto parrafo del articulo
498 de esta Ley.
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VL.

VIL.

VIIL.

En los contratos que celebren las Instituciones para la administracion, intermediacion, depdsito o
custodia de titulos o valores que formen parte de su activo, debera establecerse la obligacion del
intermediario del mercado de valores o de la institucion depositaria de dar cumplimiento a lo
previsto en el tercer parrafo de este inciso b). Adicionalmente, en dichos contratos, debera
establecerse que el incumplimiento de la orden de remate o de transferencia sera sancionado en
términos del articulo 498.

Tratandose de los contratos que celebren las Instituciones con instituciones depositarias de
valores, debera preverse el intermediario del mercado de valores al que la institucion depositaria
debera transferir los valores para dar cumplimiento a lo sefalado en el parrafo anterior y con el
que la Institucidon debera tener celebrado un contrato en el que se establezca la obligacion de
rematar valores para dar cumplimiento a lo previsto en esta fraccion.

Los intermediarios del mercado de valores y las instituciones depositarias de los valores con los
que las Instituciones tengan celebrados contratos para la administracién, intermediacién, depésito
o custodia de titulos o valores que formen parte de su activo, quedaran sujetos, en cuanto a lo
sefialado en el preste articulo, a lo dispuesto en esta Ley, a las demas disposiciones aplicables y
a la competencia de la Comision. El incumplimiento de las obligaciones previstas en este articulo,
sera sancionado por la Comisién conforme a este ordenamiento, con independencia de las
demas responsabilidades que del mismo pudieran derivar;

En caso de inconformidad contra el requerimiento de pago, la Institucion, dentro del plazo de
treinta dias sefialado en la fraccion Il de este articulo demandara la nulidad del requerimiento de
pago ante la Sala Regional del Tribunal Federal de Justicia Fiscal y Administrativa de la
jurisdiccion que corresponda a la ubicacion de los establecimientos o la del apoderado
designado, a que se hace cita en la fraccion Il, primer parrafo, de este articulo, donde se hubiere
formulado el citado requerimiento, debiendo la autoridad ejecutora o, en su caso, la Comision,
suspender el procedimiento de ejecucion cuando se informe y compruebe que se ha presentado
oportunamente la demanda respectiva, exhibiéndose al efecto copia sellada de la misma.

También se suspendera dicho procedimiento cuando se informe y compruebe ante la ejecutora
que, derivado de un medio de defensa legal pendiente de resolucion firme, promovido por el fiado
en el que se cuestione el cumplimiento de la obligacion principal, se concedio la suspensién de la
ejecucion de la fianza;

En el mismo requerimiento de pago que formule la autoridad ejecutora se apercibira a la
Institucién, de que si dentro de los plazos sefialados en el presente articulo, no hace el pago de
las indemnizaciones que se le reclaman, se le remataran valores en los términos de este articulo;

El procedimiento de ejecucion solamente terminara por una de las siguientes causas:
a) Por pago voluntario;
b) Por haberse hecho efectivo el cobro en ejecucion forzosa;

c) Por sentencia firme del Tribunal Federal de Justicia Fiscal y Administrativa, que declare la
nulidad del requerimiento de pago, o

d) Porque la autoridad que hubiere hecho el requerimiento se desistiere del cobro.

Los oficios de desistimiento de cobro, necesariamente deberan suscribirlos los funcionarios
facultados o autorizados para ello;

En caso de que la Institucidon sostenga que una pdliza de fianza sea falsa, la Comision sélo
suspendera o dara por terminado el procedimiento de remate de valores, por resolucion expresa
que reciba del Ministerio Publico o del Juez que conozca del asunto, o bien cuando la Comisién
hubiera emitido la opinidn a que se refiere el articulo 494 de este ordenamiento, en el sentido de
que podria constituirse el delito previsto en el articulo 506, fraccion |V, de esta Ley;

Cuando se haga efectiva una fianza conforme al procedimiento de ejecucion establecido en este
articulo, la indemnizacién por mora debera pagarse de conformidad con lo previsto en el segundo
parrafo de la fraccion VIl del articulo 283 de esta Ley, y

En la determinacion del monto del requerimiento por la obligaciéon principal, asi como de la
indemnizacion por mora, se consideraran, inclusive, las fracciones del peso como unidad del
sistema monetario nacional. No obstante, para efectuar los pagos, los montos que comprendan
fracciones de peso se ajustaran a la unidad inmediata inferior cuando contengan cantidades de 1
hasta 50 centavos; de la misma forma, los que contengan cantidades de 51 a 99 centavos, se
ajustaran a la unidad inmediata superior.
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ARTICULO 283.- Si una Institucién no cumple con las obligaciones asumidas en la poliza de fianza dentro
de los plazos con que cuenta legalmente para su cumplimiento, debera pagar al acreedor una indemnizacion
por mora de acuerdo con lo siguiente:

VL.

VIL.

VIIL.

Las obligaciones en moneda nacional se denominardn en Unidades de Inversién, al valor de
éstas en la fecha del vencimiento de los plazos referidos en la parte inicial de este articulo y su
pago se hara en moneda nacional, al valor que las Unidades de Inversion tengan a la fecha en
que se efectue el mismo, de conformidad con lo dispuesto en el parrafo segundo de la fraccion
VIII de este articulo.

Ademas, la Institucion pagara un interés moratorio sobre la obligacion denominada en Unidades
de Inversidn conforme a lo dispuesto en el parrafo anterior, el cual se capitalizara mensualmente
y cuya tasa sera igual al resultado de multiplicar por 1.25 el costo de captacién a plazo de pasivos
denominados en Unidades de Inversidn de las instituciones de banca mdltiple del pais, publicado
por el Banco de México en el Diario Oficial de la Federacion, correspondiente a cada uno de los
meses en que exista mora;

Cuando la obligacion asumida en la pdliza de fianza se denomine en moneda extranjera,
adicionalmente al pago de esa obligacion, la Institucion estara obligada a pagar un interés
moratorio el cual se capitalizara mensualmente y se calculara aplicando al monto de la propia
obligacion, el porcentaje que resulte de multiplicar por 1.25 el costo de captacion a plazo de
pasivos denominados en dodlares de los Estados Unidos de América, de las instituciones de
banca multiple del pais, publicado por el Banco de México en el Diario Oficial de la Federacion,
correspondiente a cada uno de los meses en que exista mora;

En caso de que a la fecha en que se realice el calculo no se hayan publicado las tasas de
referencia para el céalculo del interés moratorio a que aluden las fracciones | y Il de este articulo,
se aplicara la del mes inmediato anterior y, para el caso de que no se publiquen dichas tasas, el
interés moratorio se computara multiplicando por 1.25 la tasa que las sustituya, conforme a las
disposiciones aplicables;

Los intereses moratorios a que se refiere este articulo se generaran por dia, a partir de la fecha
del vencimiento de los plazos referidos en la parte inicial de este articulo y hasta el dia en que se
efectle el pago previsto en el parrafo segundo de la fraccion VIl de este articulo. Para su calculo,
las tasas de referencia a que se refiere este articulo deberan dividirse entre trescientos sesenta y
cinco y multiplicar el resultado por el nimero de dias correspondientes a los meses en los que
persista el incumplimiento;

El derecho a las indemnizaciones a que se refiere este articulo surgira por el solo incumplimiento
de la obligacién de la Institucién dentro de los plazos referidos en la parte inicial de este articulo,
aunque la obligacion asumida en la pdliza de fianza no sea liquida en ese momento;

Son irrenunciables los derechos del acreedor a las prestaciones indemnizatorias establecidas en
este articulo. El pacto que pretenda extinguirlos o reducirlos no surtira efecto legal alguno. Estos
derechos surgiran por el solo transcurso del plazo establecido por la Ley para el pago de la
obligacion principal, aunque ésta no sea liquida en ese momento.

Una vez fijado el monto de la obligacién principal conforme a lo pactado por las partes o en la
resolucion definitiva dictada en juicio ante el juez o arbitro, las prestaciones indemnizatorias
establecidas en este articulo deberan ser cubiertas por la Institucion sobre el monto de la
obligacion principal asi determinado;

Si en el juicio respectivo resulta procedente la reclamacién, aun cuando no se hubiere
demandado el pago de la indemnizacion por mora establecida en este articulo, el juez o arbitro,
ademas del importe que resulte de la obligacion asumida en la podliza de fianza, debera condenar
al deudor a que también cubra esas prestaciones conforme a las fracciones precedentes;

La indemnizacion por mora consistente en el sistema de actualizacién e intereses a que se
refieren las fracciones |, Il, Ill y IV del presente articulo sera aplicable a todo tipo de fianzas, salvo
tratandose de las fianzas que garanticen créditos fiscales, en cuyo caso se estara a lo dispuesto
por el Cédigo Fiscal de la Federacion.

El pago que realice la Institucion se hara en una sola exhibicion que comprenda el saldo total por
los siguientes conceptos y se aplicara en el siguiente orden:

a) Los intereses moratorios;
b) La actualizacién a que se refiere el primer parrafo de la fraccion | de este articulo, y

c) La obligacion principal.
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En caso de que la Institucion no pague en una sola exhibicién la totalidad de los importes de las
obligaciones asumidas en la pdliza de fianza y la indemnizacion por mora, los pagos que realice
se aplicaran a los conceptos sefialados en el orden establecido en el parrafo anterior, por lo que
la indemnizacién por mora se continuaran generando en términos del presente articulo sobre el
monto de la obligacion principal no pagada, hasta en tanto se cubra en su totalidad.

Cuando la Institucion interponga un medio de defensa que suspenda el procedimiento de
ejecucion previsto en esta Ley, y se dicte sentencia firme por la que queden subsistentes los
actos impugnados, el pago o cobro correspondientes deberan incluir la indemnizacién por mora
que hasta ese momento hubiere generado la obligacidon principal;

1X. Cuando sea procedente, las Instituciones promoveran ante los fiados y demas obligados, el
reembolso de las indemnizaciones que hubiesen cubierto conforme al presente articulo, y
X. Si la Institucion, dentro de los plazos y términos legales, no efectia el pago de las

indemnizaciones por mora, el juez o la Comision para la Proteccion y Defensa de los Usuarios de
Servicios Financieros, segun corresponda, le impondran una multa de 1000 a 15000 Dias de
Salario.

En el caso del procedimiento administrativo de ejecucién previsto en el articulo 282 de esta Ley,
si la Institucion, dentro de los plazos o términos legales, no efectia el pago de las
indemnizaciones por mora, la Comisién le impondra la multa sefialada en esta fraccion, a peticion
de la autoridad ejecutora que corresponda conforme a la fraccion Il de dicho articulo.

ARTICULO 284.- Las Instituciones tendran accién contra el solicitante, fiado, contrafiador u obligado
solidario, antes de haber ellas pagado, para exigir que garanticen por medio de prenda, hipoteca o
fideicomiso, las cantidades por las que tenga o pueda tener responsabilidad la Institucién, con motivo de sus
fianzas en los siguientes casos:

. Cuando se les haya requerido judicial o extrajudicialmente el pago de alguna cantidad en virtud
de fianza otorgada;

1. Cuando la obligacién garantizada se haya hecho exigible aunque no exista el requerimiento a que
se refiere la fraccion anterior;

1. Cuando cualquiera de los obligados sufra menoscabo en sus bienes de modo que se halle en
riesgo de quedar insolvente;

V. Cuando alguno de los obligados haya proporcionado datos falsos respecto a su solvencia o a su
domicilio;
V. Cuando la Institucion compruebe que alguno de los obligados a que se refiere este articulo

incumpla obligaciones de terceros de modo que la Institucién corra el riesgo de perder sus
garantias de recuperacion, y

VL. En los demas casos previstos en la legislacion mercantil.

ARTICULO 285.- Las Instituciones tendran accién contra el solicitante, fiado, contrafiador u obligado
solidario para obtener el secuestro precautorio de bienes antes de haber ellas pagado, con la sola
comprobacién de alguno de los extremos a que se refiere el articulo 284 de esta Ley.

La accion a que se refiere este articulo podra ser ejercitada por las Instituciones, antes del juicio,
simultaneamente con la demanda o después de haber iniciado el juicio respectivo. En el primero de los casos
sefialados, las Instituciones deberan entablar la demanda en la forma y plazos prescritos por el Cédigo de
Comercio. En todos los casos previstos en este parrafo, el Juez, en el auto admisorio de la misma, girara
oficio al Registro Publico respectivo a efecto de que se asiente en el folio o libro correspondiente la medida
cautelar.

Cuando durante la substanciacion del procedimiento a que se refiere este articulo, la Institucion haga pago
de la reclamacion con cargo a la fianza o fianzas por las que se promovio el mismo y, en su caso, se decrete
la medida precautoria aqui prevista, la Institucién podrd elegir cualquiera de los procedimientos de
recuperacion establecidos en esta Ley o bien, si el juicio no ha sido concluido, dentro del mismo podra
acogerse al procedimiento sefialado en el siguiente parrafo.

La Institucion informara al juez sobre el pago efectuado y, sin mayores formalidades, demandara el
reembolso de lo pagado y sus accesorios al fiado o a los obligados solidarios que hayan sido demandados y
embargados en su caso, acompafiando las copias necesarias para traslado, asi como la certificacion del
adeudo a que se refiere el articulo 290 de esta Ley y solicitara que se declare que el embargo precautorio
adquiera el caracter de definitivo, por el monto pagado y sus accesorios. La declaracién de que el embargo
precautorio ha adquirido caracter definitivo se inscribirda en el Registro Publico de la Propiedad
correspondiente y la Institucién conservard respecto de los demas acreedores el mismo lugar que tenia el
embargo precautorio, retrotrayéndose los efectos del embargo definitivo a la fecha del embargo precautorio.

Posteriormente se continuara con el procedimiento correspondiente.
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ARTICULO 286.- Al practicarse el embargo en el juicio ejecutivo mercantil de recuperacién iniciado por
una Institucion, sobre los mismos bienes embargados precautoriamente, la Institucién conservara respecto a
los demas acreedores el mismo lugar que tenia el embargo precautorio, retrotrayéndose los efectos del
embargo definitivo a la fecha del embargo precautorio.

Las Instituciones podran embargar bienes que hubieren sido registrados como lo establece el articulo 189
de la presente Ley, aun cuando dichos bienes hubieren pasado a tercero por cualquier titulo. Los efectos del
embargo se retrotraeran a la fecha del asiento en el Registro Publico correspondiente.

Los créditos de las Instituciones se pagaran con preferencia a los de acreedores hipotecarios o
embargantes, posteriores al momento de que se haya hecho el asiento registral.

ARTICULO 287.- Las Instituciones podran constituirse en parte y, en consecuencia, gozar de todos los
derechos inherentes a ese caracter, en los negocios de cualquier indole y en los procesos, juicios u otros
procedimientos judiciales en los cuales otorguen fianza, en todo lo que se refiera a las responsabilidades
derivadas de ésta, asi como en los procesos que se sigan a los fiados por responsabilidades que hayan sido
garantizadas por dichas instituciones. Asimismo, a peticion de parte, seran llamadas a dichos procesos o
juicios, a fin de que estén a las resultas de los mismos.

ARTICULO 288.- Las Instituciones y el solicitante, fiado, obligado solidario o contrafiador podran convenir
libremente procedimientos convencionales ante tribunales o arbitros, para resolver sus controversias, asi
como para exigir el cumplimiento de sus obligaciones, y la forma de hacer efectivas las garantias de
recuperacion a favor de la Institucion de que se trate, independientemente de lo establecido en esta Ley.
Asimismo, los derechos y obligaciones de la Institucion frente al beneficiario de las pdlizas, podran sujetarse a
procedimientos convencionales para su efectividad.

Para que puedan llevarse a cabo los procedimientos mencionados en el parrafo anterior, sera necesario
que las partes se sujeten a lo establecido en el Libro Quinto del Cédigo de Comercio y demas leyes que
resulten aplicables, con las siguientes modalidades:

. El procedimiento convencional ante tribunales o mediante arbitraje, podra pactarse en los propios
contratos solicitud de fianza que suscriban las Instituciones con el fiado, o en su caso con el
solicitante, los obligados solidarios o contrafiadores, o en documentos por separado, ratificados
ante notario o corredor publicos, o ante la Comision. Asimismo, podra pactarse en cualquier
estado del juicio ante el juez que conozca de la demanda que se hubiere interpuesto en los
términos del articulo 280 de esta Ley, o durante el procedimiento seguido ante la Comision
Nacional para la Proteccién y Defensa de los Usuarios de Servicios Financieros.

Los tribunales y, en su caso, la Comision Nacional para la Protecciéon y Defensa de los Usuarios
de Servicios Financieros, se ajustaran al procedimiento convencional que las partes hubieren
pactado y a peticion de las mismas, daran por terminados el juicio o el procedimiento arbitral
iniciado por las partes;

Il. El procedimiento convencional establecido conforme al presente articulo, podra acordarse por
separado con el fiado o con cualesquiera de los obligados solidarios o contrafiadores, sin que
surta efecto para los que no lo hubieren celebrado, y

1. Por lo que se refiere a los procedimientos convencionales con los beneficiarios de las fianzas,
bastara que consten en el texto de las propias pdlizas de fianza o en documentos adicionales a
las mismas, otorgados conforme al articulo 166 de la presente Ley. Se consideraran aceptados
los procedimientos convencionales por parte del beneficiario, cuando la Institucion de que se trate
no reciba negativa de observaciones a los mismos, dentro del plazo de diez dias, contado a partir
de la fecha en que el beneficiario hubiere recibido la pdliza de fianza y, en su caso, los
documentos adicionales a la misma en que se contenga el procedimiento convencional a que se
sujetara la reclamacion de la fianza.

ARTICULO 289.- Salvo el caso previsto en el cuarto parrafo de este articulo, cuando las Instituciones
reciban la reclamacion de sus pdlizas por parte del beneficiario, lo haran del conocimiento del fiado o, en su
caso, del solicitante, obligados solidarios o contrafiadores, haciéndoles saber el momento en que se vence el
plazo establecido en la Ley, en las pdlizas de fianza o en los procedimientos convencionales celebrados con
los beneficiarios, para resolver o inconformarse en contra de la reclamacion.

Por su parte, el fiado, solicitante, obligados solidarios y contrafiadores, estaran obligados a proporcionar a
la Institucion oportunamente todos los elementos y documentacion que sean necesarios para determinar la
procedencia y, en su caso, la cuantificaciéon de la reclamacion o bien su improcedencia, incluyéndose en este
caso las excepciones relacionadas con la obligacion principal que la Institucion pueda oponer al beneficiario
de la pdliza de fianza. Asimismo, cuando se considere que la reclamacion es total o parcialmente procedente,
tendran la obligacion de proveer a la Institucion las cantidades necesarias para que ésta haga el pago de lo
que se reconozca al beneficiario.
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En caso de que la Institucidon no reciba los elementos y la documentacién o los pagos parciales a que se
refiere el parrafo anterior, realizara el pago de la reclamacion presentada por el beneficiario y, en este caso, el
fiado, solicitante, obligados solidarios o contrafiadores, estaran obligados a rembolsar a la Institucion lo que a
ésta le corresponda en los términos del contrato respectivo o de esta Ley, sin que puedan oponerse a la
Institucion las excepciones que el fiado tuviera frente a su acreedor, incluyendo la del pago de lo indebido, por
lo que no seran aplicables en ningun caso, los articulos 2832 y 2833 del Codigo Civil Federal, y los
correlativos del Distrito Federal y de los Estados de la Republica.

En los documentos que consignen la obligacién del solicitante, fiado, contrafiador u obligado solidario con
la Institucidn, se podra pactar que la Institucidn realizara el pago de las cantidades que le sean reclamadas,
hasta por el monto afianzado, sin necesidad de notificacion previa al fiado, al solicitante, a sus obligados
solidarios o0 a sus contrafiadores, ni de que éstos muestren o no previamente su conformidad, quedando la
afianzadora exenta de la obligacion de tener que impugnar u oponerse a la ejecucion de la fianza. En este
caso, el fiado, solicitante, obligados solidarios o contrafiadores, estaran obligados a proveer a la Institucién las
cantidades necesarias que ésta le solicite para hacer el pago de lo que se reconozca al beneficiario o, en su
caso, a reembolsar a la Institucion lo que a ésta le corresponda en los términos del contrato respectivo o de
esta Ley, sin que puedan oponerle las excepciones que el fiado tuviera frente a su acreedor, incluyendo la del
pago de lo indebido, por lo que no seran aplicables en ningln caso, los articulos 2832 y 2833 del Cddigo Civil
Federal, y los correlativos del Distrito Federal y de los Estados de la Republica.

No obstante lo establecido en los dos parrafos anteriores, el fiado conservara sus derechos, acciones y
excepciones frente a su acreedor para demandar la improcedencia del pago hecho por la Institucion y de los
dafios y perjuicios que con ese motivo le hubiere causado. Cuando los que hubieren hecho el pago a la
Institucién fueren el solicitante o los obligados solidarios o contrafiadores, podran recuperar lo que a su
derecho conviniere en contra del fiado y por via de subrogacion ante el acreedor que como beneficiario de la
fianza la hizo efectiva. Las Instituciones, al ser requeridas o demandadas por el acreedor, podran denunciar el
pleito al deudor principal, asi como al solicitante, obligados solidarios o contrafiadores, para que éstos rindan
las pruebas que crean convenientes. En caso de que no salgan al juicio para el indicado objeto, les
perjudicara la sentencia que se pronuncie contra la Institucion. Lo anterior también sera aplicable en los
procedimientos conciliatorios y juicios arbitrales, asi como en los procedimientos convencionales que se
establezcan conforme al articulo 288 de este ordenamiento.

El texto de este articulo se hara saber de manera inequivoca al fiado, al solicitante y, en su caso, a los
obligados solidarios o contrafiadores, y debera transcribirse integramente en el contrato solicitud respectivo.

La Institucién, en todo momento, tendra derecho a oponer al beneficiario la compensacion de lo que éste
deba al fiado, excepto cuando el deudor hubiere renunciado previa y expresamente a ella.

CAPITULO TERCERO
DE LOS PROCEDIMIENTOS COMUNES

ARTICULO 290.- En el caso de los seguros de caucién, la certificacién del pago prevista en la fraccion I
del articulo 158 de la Ley sobre el Contrato de Seguro, debera ser realizada por las personas facultadas por el
consejo de administracion de la Institucién de Seguros de que se trate.

Tratandose de fianzas, el documento que consigne la obligacion del solicitante, fiado, contrafiador u
obligado solidario, con la Institucion, acompanado de una copia simple de la pdliza y de la certificacion de las
personas facultadas por el consejo de administracion de la Institucion de que se trate, de que ésta pagd al
beneficiario, llevan aparejada ejecucion para el cobro de la cantidad correspondiente y sus accesorios. El
documento que consigne la obligacion del solicitante, fiado, contrafiador u obligado solidario, con la Institucion,
acompafiado de una copia simple de la pdliza y de la certificacion de las personas facultadas por el consejo
de administracion de la Institucion de que se trate, de que existe el adeudo a cargo de éstos, llevan aparejada
ejecucion para el cobro de primas vencidas no pagadas y accesorios de las mismas.

Las certificaciones a que se refiere este articulo, haran fe en los juicios respectivos, salvo prueba en
contrario.

ARTICULO 291.- Los seguros de caucién y las fianzas otorgadas ante autoridades judiciales del orden
penal, se haran efectivas conforme a las siguientes reglas:

. La autoridad judicial, para el so6lo efecto de la presentacion del contratante del seguro o fiado,
segun sea el caso, requerira personalmente o bien por correo certificado con acuse de recibo, a
la Institucion en sus oficinas principales, sucursales, oficinas de servicio o bien en el domicilio del
apoderado designado para ello. Dicho requerimiento podra hacerse en cualquiera de los
establecimientos mencionados o en el domicilio del apoderado de referencia, que se encuentre
mas proximo al lugar donde ejerza sus funciones la autoridad judicial de que se trate;
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Si dentro del plazo concedido, no se hiciere la presentacion solicitada, la autoridad judicial lo
comunicara a la autoridad ejecutora federal o local, segun sea el caso, para que proceda en los
términos de los articulos 278 y 282 de esta Ley. Con dicha comunicacion deberd acompafarse
constancia fehaciente de la diligencia de requerimiento, y

El seguro de caucién o la fianza serd exigible desde el dia siguiente al del vencimiento del plazo
fijado a la Instituciéon para la presentacion del contratante del seguro o del fiado, segun sea el
caso, sin que lo haya hecho.

ARTICULO 292.- En ninglin caso se requerira el reconocimiento judicial de las firmas contenidas en los
documentos a que se refieren los articulos 276, 278, 279 a 287, 289 y 290 de esta Ley.

ARTICULO 293.- Las autoridades federales, del Distrito Federal, de los Estados y de los Municipios,
deberan informar, a solicitud de las Instituciones, sobre la situacion del asunto, ya sea judicial, administrativo o
de cualquier otra naturaleza, para el que se haya otorgado el seguro de caucion o la fianza y resolver, dentro
de los treinta dias siguientes a su recepcion, las solicitudes de cancelacién del seguro de caucion o de la
fianza. En caso de que las autoridades no resuelvan las solicitudes de cancelacion dentro del plazo
mencionado, se entenderan resueltas en el sentido negativo al solicitante.

TiTULO SEPTIMO
DE LAS PROHIBICIONES A LAS INSTITUCIONES
CAPITULO PRIMERO
DE LAS INSTITUCIONES DE SEGUROS

ARTICULO 294.- A las Instituciones de Seguros les estara prohibido:

VL.

VIL.

VIIL.

Dar en garantia los bienes de su activo, a excepcion del efectivo o valores que requieran para
asegurar el cumplimiento de las obligaciones que correspondan a la realizacion de:

a) Las operaciones de reporto y de préstamo de valores sefialadas en la fraccion Xl del
articulo 118 de este ordenamiento, y

b) Las Operaciones Financieras Derivadas a que se refiere la fraccion XllI del articulo 118 de
esta Ley;

Obtener préstamos, a excepciéon hecha de los derivados de:

a) Laemision que hagan de obligaciones subordinadas u otros titulos de crédito, conforme a lo
dispuesto en los articulos 118, fraccion XIX, y 136 de la presente Ley;

b) Las lineas de crédito otorgadas por las instituciones de crédito para cubrir sobregiros en las
cuentas de cheques que mantengan con las mismas, sin que estas lineas de crédito
excedan el limite que al efecto establezca la Comision mediante disposiciones de caracter
general, y

c) La realizacion de operaciones mediante las cuales las Instituciones de Seguros transfieran
porciones del riesgo de su cartera relativa a riesgos técnicos al mercado de valores,
conforme a lo previsto en los articulos 118, fraccion XX, y 138 de esta Ley;

Dar en reporto titulos de crédito;
Dar en prenda los titulos o valores de su cartera;

Realizar contratos de reaseguro o de reafianzamiento que impliquen la asuncién de pasivos, sin
cumplir con lo dispuesto en el articulo 120 de este ordenamiento;

Otorgar avales, fianzas o cauciones. Los seguros de caucion previstos en la fraccion Xll del
articulo 27, asi como las fianzas que se otorguen en los términos del ultimo parrafo del articulo 25
de esta Ley, no se consideraran para estos efectos;

Asumir riesgos u otorgar financiamientos bajo esquemas de Reaseguro Financiero, cuando no se
trate de instituciones autorizadas para practicar exclusivamente el reaseguro;

Operar con sus propias acciones, salvo en los casos previstos en la Ley del Mercado de Valores;

Participar en sociedades de cualquier clase, excepto en los casos de inversion en acciones
permitidas por esta Ley, y también les esta prohibido participar en sociedades de responsabilidad
ilimitada y explotar por su cuenta minas, plantas metallrgicas, establecimientos mercantiles o
industriales o fincas rusticas, sin perjuicio de la facultad de mantener en propiedad bonos,
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Xl.
XIlI.

XIl.

obligaciones, acciones u otros titulos de dichas empresas conforme a lo previsto en esta misma
Ley. La Comision podra autorizar que continien su explotacion, cuando las reciban en
adjudicacion o pago de adeudos, o para aseguramiento de los ya concertados, o al ejercitar los
derechos que les confieran las operaciones que celebren conforme a esta Ley, sin exceder los
plazos a que se refiere la fraccidon X de este articulo y sin que las mismas puedan cubrir la Base
de Inversion de la Institucion de Seguros, ni formar parte de los Fondos Propios Admisibles que
respalden su requerimiento de capital de solvencia;

Adquirir bienes, titulos o valores que no deban conservar en su activo.

Cuando una Institucién de Seguros reciba en pago de adeudos o por adjudicaciéon en remate
dentro de juicios relacionados con créditos a su favor, o al ejercitar los derechos que les confieren
las operaciones que celebren conforme a esta Ley, bienes, derechos, titulos o valores de los
sefialados en esta fraccion, que no deban conservar en su activo, los mismos no podran cubrir la
Base de Inversion de la Institucion de Seguros, ni formar parte de los Fondos Propios Admisibles
que respalden el requerimiento de capital de solvencia, y debera venderlos en el plazo de un afio
a partir de su adquisicion, cuando se trate de titulos o bienes muebles; de dos afios cuando se
trate de inmuebles urbanos; y de tres afios cuando se trate de establecimientos mercantiles o
industriales, o de inmuebles rusticos. Estos plazos podran ser renovados por la Comisién cuando
sea imposible efectuar oportunamente su venta sin gran pérdida para la Institucién de Seguros.

Expirados los plazos o, en su caso, las renovaciones que de ellos se concedan, la Comisiéon
sacara administrativamente a remate los bienes, derechos, titulos o valores que no hubieren sido
vendidos;

Comerciar con mercancias de cualquier clase;

Repartir dividendos con los fondos de las reservas que hayan constituido por disposicion legal o
de otras reservas creadas para compensar o absorber pérdidas futuras.

Tampoco podran repartir dividendos, sin haber constituido debidamente tales reservas o mientras
haya déficit en las mismas, o la Institucion de Seguros tenga faltantes en su capital minimo
pagado, en la cobertura de su Base de Inversion o en los Fondos Propios Admisibles requeridos
para respaldar el requerimiento de capital de solvencia que exige esta Ley, ni en desapego a lo
previsto en el articulo 309 de este ordenamiento;

En las operaciones a que se refiere la fraccion XXIII del articulo 118 de esta Ley:

a) Celebrar operaciones con la propia Institucion de Seguros en el cumplimiento de
fideicomisos, salvo aquéllas autorizadas por el Banco de México mediante disposiciones de
caracter general, cuando no impliquen conflicto de intereses;

b) Responder a los fideicomitentes o fideicomisarios del incumplimiento de los deudores por
los bienes, derechos o valores que se adquieran, salvo que sea por su culpa segun lo
dispuesto en la parte final del articulo 391 de la Ley General de Titulos y Operaciones de
Crédito, o garantizar la percepcion de rendimientos por los fondos cuya inversion se les
encomiende.

Si al término del fideicomiso, los derechos o valores no hubieren sido pagados por los
deudores, la fiduciaria debera transferirlos, junto con los demas bienes, derechos o valores
que constituyan el patrimonio fiduciario al fideicomitente o fideicomisario, segun sea el caso,
absteniéndose de cubrir su importe.

En los contratos de fideicomiso se insertara en forma notoria lo previsto en este inciso y una
declaracion a la fiduciaria en el sentido de que se hizo saber inequivocamente su contenido
a las personas de quienes haya recibido bienes, derechos o valores para su afectacion
fiduciaria;

c) Actuar como fiduciarias en fideicomisos a través de los cuales, se capten directa o
indirectamente recursos del publico, mediante cualquier acto causante de pasivo directo o
contingente, excepto tratandose de fideicomisos constituidos por el Gobierno Federal a
través de la Secretaria;

d) Utilizar el efectivo, bienes, derechos o valores de los fideicomisos destinados al
otorgamiento de créditos, en que la fiduciaria tenga la facultad discrecional en el
otorgamiento de dichos activos, en la realizacién de operaciones en virtud de las cuales
resulten o puedan resultar deudores o beneficiarios sus delegados fiduciarios; los miembros
del consejo de administracion, tanto propietarios como suplentes, estén o no en funciones;
los empleados y funcionarios de la Institucion de Seguros; los comisarios propietarios o
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XIV.

XV.

XVI.

XVII.

XVIil.

XIX.

XXI.

suplentes, estén o no en funciones; los auditores externos de la Institucion de Seguros; los
actuarios independientes que dictaminen sobre la suficiencia de sus reservas técnicas; los
expertos independientes que opinen sobre los modelos internos de la Institucion de
Seguros; los miembros del comité técnico del fideicomiso respectivo; los ascendientes o
descendientes en primer grado o conyuges de las personas citadas; las sociedades en
cuyas asambleas tengan mayoria dichas personas o las mismas instituciones; asimismo,
aquellas personas que el Banco de México determine mediante disposiciones de caracter
general;

e) Administrar fincas rasticas, a menos que hayan recibido la administracién para distribuir el
patrimonio entre herederos, legatarios, asociados o acreedores, o para pagar una
obligaciéon o para garantizar su cumplimiento con el valor de la misma finca o de sus
productos, y sin que en estos casos la administracion exceda del plazo de dos afios, salvo
en los casos de fideicomisos de garantia;

f)  Actuar en fideicomisos a través de los que se evadan limitaciones o prohibiciones
contenidas en las leyes financieras;

dg) Actuar como fiduciarias en los fideicomisos a que se refiere el segundo parrafo del articulo
88 de la Ley de Sociedades de Inversion, y

h) Celebrar fideicomisos en los que se administren sumas de dinero que aporten
periddicamente grupos de consumidores integrados mediante sistemas de
comercializacion, destinados a la adquisicion de determinados bienes o servicios, de los
previstos en la Ley Federal de Proteccion al Consumidor.

Cualquier pacto contrario a lo dispuesto en esta fraccién, sera nulo;

Proporcionar, para fines distintos a la prestacion del servicio a que se haya obligado la Institucion
de Seguros, incluyendo entre otros la comercializacion de productos o servicios, la informacion
que obtengan con motivo de la celebracidon de operaciones con sus clientes, salvo que cuenten
con el consentimiento expreso del cliente respectivo, el cual debera constar en una seccion
especial dentro de la documentacién que deba firmar el cliente para contratar una operaciéon o
servicio con una Institucién de Seguros, y siempre que la firma autégrafa de aquél relativa al texto
de dicho consentimiento sea adicional a la normalmente requerida por la Institucion de Seguros
para la celebracion de la operacién o servicio solicitado. En ningun caso, el otorgamiento de dicho
consentimiento sera condiciéon para la contratacion de dicha operacion o servicio;

En las operaciones a que se refieren los incisos h) e i) de la fraccién Il del articulo 25 de esta
Ley, celebrar contratos de seguro con intermediarios financieros integrantes del grupo financiero
del que formen parte, o con aquellos intermediarios financieros con los que mantengan nexos
patrimoniales;

En las operaciones a que se refiere el inciso g) de la fraccion Ill del articulo 25 del presente
ordenamiento, especular con los bienes recibidos en garantia por seguros de caucién otorgados;

En las operaciones a que se refiere el inciso g) de la fraccion Il del articulo 25 de esta Ley,
contratar seguros de caucion con sus funcionarios y administradores, o aceptarlos como
contragarantes, asi como otorgar polizas o certificados en las que los mismos aparezcan como
asegurados;

Entregar a los agentes, directamente o a través de interpdsita persona, pdlizas de seguros o de
fianzas, contratos o certificados que establezcan obligaciones para las Instituciones de Seguros
autorizadas para operar el ramo de caucion, sin requisitar, firmados previamente por funcionario,
representante legal o persona autorizada para tal efecto, salvo lo establecido en el articulo 98 de
esta Ley;

Otorgar seguros o fianzas en contravencion a lo dispuesto por esta Ley;
Especular con los bienes recibidos en garantia por los seguros de caucion o fianzas otorgados, y

Para las Instituciones de Seguros autorizadas para el otorgamiento de fianzas, afianzar a sus
funcionarios y administradores, o aceptarlos como contrafiadores u obligados solidarios, asi como
otorgar pdlizas en las que los mismos aparezcan como beneficiarios.

(Continda en la Tercera Seccion)



